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Carta
Editorial No hay plazo que no se cumpla ni fecha que no llegue, les 

confesaré que soy como el Chapulín Colorado, porque 
siempre mezclo los dichos y refranes, pero la idea es que 

llegamos a diciembre, 2024 fue un año para algunos de nosotros 
complicados y espero los más, lleno de oportunidades, éxitos y 
satisfacciones.

De la información contenida en la presente.
Las gráficas, referencias, tablas, análisis, opiniones y/o cualquier otro tipo de información contenida en la presente revista son para uso 
e información general de los empleados del Grupo Financiero Ve por Más, S.A. de C.V. (en lo sucesivo Grupo Financiero Ve por Más) y/o 
subsidiarias, no tiene el objetivo de satisfacer requerimientos particulares; por lo que no podrá considerarse como recomendación, consejo, 
sugerencia o garantía para la toma de decisiones de inversión o para llevar a cabo operaciones por parte de usuarios o inversionistas, los 
cuales son responsables de tomar las decisiones que sean acordes con su perfil de inversión. Las gráficas, referencias, tablas, análisis, 
opiniones y/o cualquier otro tipo de información contenida en la presente revista se basa en fuentes tanto internas como externas, las 
cuales no han sido objeto de cotejo, por lo que puede diferir de cualquier otro análisis realizado por alguna área, empleado(s) del Grupo 
Financiero Ve por Más o subsidiarias respecto de un mismo valor y/o acción; en virtud de lo anterior no se ofrece garantía alguna, en cuanto 
a su exactitud e integridad.
Los rendimientos históricos no garantizan rendimientos similares en el futuro; antes de llevar a cabo cualquier inversión deberá recibir o 
consultar en nuestra página web, la guía de servicios de inversión y el prospecto de información al público inversionista de cada uno de los 
valores y/o acciones que aquí se mencionen. 
Sobre conflictos de interés.
Grupo Financiero Ve por Más, sus subsidiarias, sus empleados, los proveedores de datos y los afiliados pueden o no invertir en las empresas 
referidas en la información y/o tener posiciones en los valores y/o acciones mencionados. Usted asume todos los riesgos derivados del uso 
o del resultado del uso de cualquier información. Usted se responsabiliza de validar la integridad de cualquier información recibida. 
Grupo Financiero Ve por Más, sus subsidiarias, sus empleados, los proveedores de datos y los afiliados no son responsables frente a sus 
clientes o frente a cualquier otra persona, ni asumirán responsabilidad de ninguna índole por los costos, pérdidas o daños que deriven directa 
o indirectamente del contenido de la presente. 
El personal de análisis y/o elaboración de la presente revista tiene prohibido aceptar pagos o cualquier otra compensación directa o indirecta, 
en virtud de que el contenido de la misma no se considera recomendación, consejo, sugerencia o garantía. 

Cerramos noviembre con eventos políticos, económicos y bursátiles muy relevantes, sin duda, el resultado en los comisios electorales de 
nuestros vecinos del norte fue uno de ellos, de lo que Alejandro Saldaña, nuestro Economista en Jefe, hace una interesante reflexión en su 
columna.

Desde el panorama económico, hemos visto interesantes movimientos en las tasas de referencia y los reportes trimestrales que a la fecha 
de esta carta, el 60% de las emisoras presentaron en ventas mayor a lo estimado y 76% superó las expectativas en utilidades, por lo que 
podremos esperar un buen cierre de año.

Pasando a otros temas, en esta edición, tuve una entretenida charla con Noé Ramos, Director de Desarrollo de Sistemas, quien encabeza a un 
gran equipo de profesionales, quienes día a día nos ayudan desarrollando, estabilizando y creando sistemas para ofrecerles una experiencia 
de servicio única que se caracteriza por estar a la vanguardia.

En Cultura Financiera B×+, tocamos un tema muy relevante, en particular pensando en ir construyendo desde hoy nuestro retiro, y, en 
Descubre B×+, visitaremos un pueblo mágico, cuna de una de las bebidas más típicas de nuestro país, Tequila.

Nuevamente hablamos de tesoros que encontrarán en el Museo Kaluz, y Javier Espinosa nos comparte algunas consideraciones sobre el 
fracaso.

Finalmente, a nombre de Grupo Financiero B×+, del Comité Editorial y quienes hacemos posible mes a mes llevar a ustedes la revista 
Tendencias B×+, queremos desearles muy feliz Navidad, unas excelentes fiestas. Reciban un abrazo acompañado de nuestros mejores 
deseos de éxito, salud y prosperidad, que el 2025 sea un año de grandes oportunidades.

Adolfo Ruiz Guzmán

aruiz@vepormas.com

Editor en Jefe Tendencias B×+

La muestra, compuesta por más de 50 obras, 
explora el éxodo, la nostalgia, la adaptación 
a México, y la trascendencia de las  
y los artistas españoles que se exiliaron  
en nuestro país.

Hidalgo 85
Centro Histórico

@museokaluz
museokaluz.org

Gerardo Lizárraga. Historia del juego de pelota (detalle), s/f. Colección Museo Kaluz
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El primer paso para determinar qué activos financieros 
se beneficiarían del regreso de Donald Trump, consiste 
en imaginar cómo las propuestas de campaña de este 
último afectarían a la economía estadounidense. 
El hoy presidente electo afirmó que buscaría bajar 
los impuestos (haría permanentes los recortes que 
implementó en su primer mandato) y permitiría más 
deducciones a las empresas. Asimismo, prometió menos 
regulaciones a los sectores energético y bancario, y en 
materia de criptomonedas. Adicionalmente, mantuvo 
su retórica proteccionista en temas comerciales, 
considerando tarifas base de entre 10 y 20% a todas 
las importaciones, incluso en algunas ocasiones 
mencionó que estas podrían ser mayores en ciertos 
productos (autos) o para ciertos países (China, 
México).

El recorte en impuestos corporativos y menores 
regulaciones permitirían que las empresas tengan 
más recursos disponibles e incentivos para invertir, 
permitiendo que la economía norteamericana mantenga 
un sólido ritmo de crecimiento. Por este dinamismo 
de la economía y la puesta en marcha de las tarifas a las 
importaciones, sería razonable suponer que la inflación sería 
todavía más reacia a bajar. Asimismo, existe la posibilidad de 
que el déficit fiscal se amplíe, si el efecto sobre los ingresos 
públicos de las menores tasas impositivas no logra ser 
compensado por el mayor crecimiento económico y la 
captación derivada de las tarifas.

El segundo paso consiste en aterrizar este escenario 
en los mercados financieros. Una economía más 
sólida a lo previsto, acompañada de menores 

impuestos corporativos, impulsaría a los resultados 
de las empresas, aún si las tasas de interés se 
mantienen elevadas. Así, los mercados accionarios 
se perfilan como un claro ganador, destacando el 
caso del sector financiero, apoyado además por 
la expectativa de menores regulaciones. También 
las criptomonedas han tenido un sólido desempeño al 
tiempo que se incorpora la posibilidad de una regulación 
menos estricta, uno de los tantos factores que han 
limitado su crecimiento en años recientes.

Una inflación más reacia en ceder llevaría al Fed a 
flexibilizar más lentamente su postura monetaria hacia 
adelante. Además, el creciente desbalance entre 
ingresos y egresos del gobierno conllevaría a una mayor 
emisión de bonos del tesoro para financiar el déficit. 
Todo lo anterior induciría un desempeño negativo 
para activos de renta fija denominados en dólares, 
especialmente en aquellos de alta duración.

En el mercado de divisas, la solidez en la economía 
estadounidense y las elevadas tasas de interés 
resultarían en un dólar fuerte. En particular, el 
peso mexicano y el renminbi chino pueden 
enfrentar mayor presión a depreciarse para 
compensar el efecto de las tarifas.

En materias primas, podría observarse un 
desempeño mixto. Por ejemplo, la demanda por 
oro puede ser impulsada por ser un activo de 
refugio, reflejando la incertidumbre asociada a 
las decisiones de un personaje tan volátil como 
Donald Trump, y, además, por ofrecer cierta 
protección contra la inflación. Sin embargo, 
tanto el oro como otras materias primas tienden 
a reaccionar negativamente a un entorno de 
fortalecimiento del dólar.

Finalmente, es importante tener en mente que 
es posible que no todos estos escenarios se 
materialicen – o al menos no exactamente como 
lo imaginamos hoy – aún considerando que es muy 
probable que Donald Trump gobierne con mayorías 
republicanas en el Congreso. Independientemente 
de los vaivenes políticos, lo que parece ser 
innegable es la solidez económica en los EE. UU., 
que la inflación posiblemente tarde en volver 
a la meta del Fed y que el problema del déficit 
fiscal no desaparecerá pronto.

6

era política
en los EE. UU.

Un par de meses antes de los comicios en los EE. UU., se 
volvió una constante escuchar que los inversionistas 
mundiales iban perfilando sus portafolios ante el 

potencial retorno de Donald Trump a la Casa Blanca. A la 
serie de estrategias financieras que buscan beneficiarse 
del triunfo del republicano se le llamaron Trump trades. 
Naturalmente, este tipo de movimientos se extendieron en 
los días siguientes a la elección.

Por: Alejandro J. Saldaña Brito
Economista en Jefe de B×+

Estrategias para una no-tan-nueva
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Por: Adolfo Ruiz Guzmán
Asuntos Públicos GFB×+

Generalmente, la responsabilidad de dar la cara a nuestros clientes 
y usuarios recae en los miembros de los equipos, quienes están 
encargados de su correcta atención, destacando a los gerentes de 

sucursales, ejecutivos de todas las líneas de negocios, cajeros, los chicos 
de Línea B×+ o de atención a los asegurados, por mencionar algunos; 
sin embargo, para lograr la magia del trabajo realizado todos los 
días, ellos cuentan con el respaldo de un gran equipo, a quienes les 
llamamos back office.

8

estamos 
conformes

En esta edición de Tendencias B×+ 
conoceremos a un gran apasionado por los 
sistemas y en cuyo tramo de control tiene 
la encomienda del Desarrollo de Sistemas. 
En lo personal, es un gusto conversar 
con Noé Jesús Ramos Martínez, 
independientemente porque es una gozada 
trabajar con él, compartimos muchos 

valores e incluso bromas de las que solo 
nosotros entendemos, como diría él, somos 
del mochi club.

Noé es Ingeniero en Control, 
acompañado, a lo que él mismo señala, 
con una especialidad curiosa de la 
Mecánica que hoy podría llamarse 

Nunca



Es un honor,
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Mecatrónica, aunque decidió trabajar 
plasmando sus ideas en computadoras. 
También se especializó en tecnologías de 
información, además de administración y 
finanzas. Es casado, conoció a su esposa 
cuando realizaba sus estudios de posgrado, 
es padre de un adolescente, “terco, rebelde 
y brillante”. Además, disfruta leer, pero 
su pasión es la música, en donde intenta 
tocar el piano y el banjo de cinco cuerdas. 
Lo podemos escuchar los domingos a las 
20:30 h, donde atormenta a la feligresía 
de la Misa en donde dirige musicalmente 
al coro.

ARG: Noé, es un gusto, por fin tuvimos 
este espacio para platicar sobre ti y las 
funciones tan importantes que realizas 
en Grupo Financiero B×+, de la que pocas 
veces se conoce. Para comenzar, me 
gustaría preguntarte, ¿cuáles son tus 
principales funciones y los retos a los 
que nos enfrentamos?

NRM: Gracias a ti por este espacio, ¡ya lo 
logramos! Actualmente soy responsable 
de los desarrollos tecnológicos que 
soportan la operación de Grupo 
Financiero B×+.

En mi posición busco motivar los valores 
de investigación, entendimiento, servicio 
y calidad que nuestra vocación de 
desarrolladores de sistemas debe cultivar. 
Trabajo en desacralizar las plataformas 
y entender las herramientas, 
distribuir conocimiento pero asignar 
responsabilidades, fortalecer los lazos 
con nuestros usuarios y buscar hacer 
mejor las cosas, escuchar a nuestros 
usuarios pero sin dejar de opinar y hacer 
cuando lo que escuchamos no nos es 
claro.

Mi meta es que el sentimiento de 
propiedad sobre nuestros aplicativos 
se sustente en el dominio que tenemos 
de ellos, aún por encima del conocimiento 
que nos ofrezcan quienes originalmente 
los hicieron, vendieron o instalaron.

Renuevo continuamente mi forma de 
pensar y disfruto atacar los retos que se me 
presentan. Siempre busco fomentar la 
continua comunicación, directa y eficaz 
entre nuestras áreas, equilibrando la 
necesidad de tener todo documentado 
con la necesidad de comunicar entre 
nosotros: conocimiento, experiencia, 
asuntos, problemas, todo.

ARG: Creo que con ello has resumido de 
una gran forma tus responsabilidades, pero 
me gustaría preguntar, ¿por qué elegir a 
B×+?

NRM: ¿Sabes? Es un cliché decir que 
somos diferentes.

El quid del asunto es que en B×+ realmente 
lo somos: los productos que tenemos son 
verdaderamente simples, prácticos y 
alcanzables. Nuestra banca electrónica 
es práctica - y bonita -, y la vocación 
de servicio de todos nosotros hacia 
nuestros clientes es incomparable.

Lo mejor de nosotros es que nunca 
estamos conformes, nunca estamos 
quietos, y nunca dejamos de pensar qué 
más hacer.

Nosotros buscamos hacer algo más, 
mucho más que hacer, construir o mejorar: 
buscamos enriquecer, enriquecer vidas, 
enriquecer la vida de las personas. Eso, 
sin más, es diferente.

ARG: Es cierto, nunca estamos conformes 
y mucho menos nos estamos quietos, 
además lo sumamos a nuestro propósito 
que nos hace imparables. Lo bueno dura 
poco, dirían los clásicos, pero me gustaría 
cerrar con algo que quisieras agregar.
 
NRM: Para mi, trabajar en B×+ es una 
experiencia enriquecedora, constructiva, 
estimulante, sin duda, emocionante; aunque 
debo añadir un adjetivo más: es divertida, 
una experiencia muy divertida.

No hay muchos lugares en dónde podemos 
ser tan libres y al mismo tiempo tan 
comprometidos con un proyecto como 
este.

Estamos preparando a B×+ para vivir su 
juventud, después de una bonita infancia y 
una muy bien vivida adolescencia. 20 años 
hablan de un adulto que aún debe crecer, 
madurar, consolidarse.

Esta experiencia,

y en verdad es un placer 
participar en esto.

esta oportunidad,

es única
e inmejorable.
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1. Lo clásico

Fuera del AFORE, lo más común es elegir un 
instrumento especializado en el retiro, ya sea un plan 
ofrecido por una institución financiera o un seguro 
de retiro proporcionado por una aseguradora. 
Comúnmente, algunos de estos instrumentos son 
deducibles de impuestos.

• Plan personal del retiro

Este plan se refiere a una cuenta dedicada a 
la inversión a largo plazo, en la que se realizan 
aportaciones periódicas de forma similar a un AFORE. 
Sin embargo, al estar gestionada por diferentes 
instituciones financieras, los rendimientos pueden 
variar. Es importante recordar que, bajo este tipo 
de planes, no podrás retirar tu dinero hasta los 65 
años, o podrías ser sujeto a alguna penalización.

•  Seguro de retiro

Es un tipo de seguro de vida que integra el ahorro 
con la protección, permitiendo acumular un capital 
para la jubilación y brindando, además, cobertura 
en caso de fallecimiento. Si falleces antes de la edad 
de retiro, tus beneficiarios reciben una suma asegurada 
o el valor acumulado en el seguro. Además, ofrece la 
opción de recibir una renta vitalicia en lugar de un pago 
único al momento del retiro.

2. Lo seguro 

Dentro del mundo de las inversiones, otra opción 
son los fondos de inversión. Además de ofrecer 
atractivos rendimientos, estos instrumentos 
combinan diferentes acciones en un mismo 
producto para diversificar el portafolio.

•  Fondos de inversión

Existen múltiples fondos de inversión, desde los más 
comunes, que se dedican a invertir en las empresas 
más rentables de Estados Unidos, hasta fondos más 
especializados en diferentes sectores. Al hablar de 
retiro, una buena opción son los fondos ciclo de 
vida, que son fondos de inversión que ajustan 
automáticamente la mezcla de activos (como 
acciones, bonos y efectivo) en función de una 
fecha objetivo, que generalmente coincide con el 
año en que planeas jubilarte o necesitar el dinero.

3. Lo diferente

Existen alternativas menos comunes para 
el retiro y que son para perfiles menos 
conservadores, pero que pueden ofrecer 
grandes resultados, como la inversión en bienes 
raíces o en acciones individuales. Para explorar 
estas opciones, es crucial estar bien informado o 
contar con un buen asesoramiento financiero.

• Invertir en la Bolsa

Muchas empresas que cotizan en Bolsa tienen 
acciones a un precio accesible. Ya sea adquiriendo 
dividendos o vendiendo más tarde, invertir en bolsa a 
largo plazo puede resultar en atractivos rendimientos 
que apoyarán tu retiro. Aunque es cierto que hay una 
curva de aprendizaje, ser consistente, paciente y estar 
bien informado, te asegurará buenos resultados. 

• Bienes raíces

Para muchas personas, invertir en bienes raíces puede 
parecer intimidante. Sin embargo, se ha comprobado 
que es una de las inversiones más seguras que puedes 
hacer. Puedes invertir a través de FIBRAs o adquirir 
un inmueble; una vez pagado, este te garantizará una 
renta mensual que se incrementará cada año gracias 
a la plusvalía.

Siempre debe ser una prioridad comenzar a 
prepararte para el retiro lo antes posible. Incluso 
puedes hacer aportaciones voluntarias a tu AFORE 
en cualquier momento y con cualquier cantidad. 
Otro factor importante es revisar los rendimientos de tu 
AFORE y saber que puedes cambiarlo sin inconveniente 
si encuentras uno que consideres mejor.

Por otra parte, si decides hacer uso de alguno de los 
instrumentos presentados, recuerda buscar una 
institución financiera que tenga tus intereses como 
prioridad y que te ofrezca los mejores rendimientos 
posibles de manera que puedas tener el retiro digno 
que te mereces.

Por: Cultura Financiera B×+

3
para tener un retiro digno

Planear para el retiro podría ser la acción financiera más 
importante de todas, y es fundamental comenzar lo antes 
posible. Aunque todos los trabajadores tienen derecho a un 

AFORE, se ha pronosticado que para muchas personas este no será 
suficiente para alcanzar un retiro digno. Por eso, aquí te presentamos 
tres recomendaciones de alternativas para maximizar tu capital.

alternativas 
financieras
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El triunfo
de la espiga
Por: Luis Rius Caso 

85 años de arte del exilio español

Con el entusiasmo de mostrar obras relevantes de su propio acervo, el 
Museo Kaluz presentó con la Universidad Veracruzana la exposición 
colectiva titulada El triunfo de la espiga. 85 años de arte del exilio 

español, en la Galería Ramón Alva de la Canal, de la ciudad de Xalapa. Por un 
lado, el evento quedó inscrito en el marco conmemorativo del 80 aniversario de 
esta casa de estudios y en el programa de actividades de la Feria Internacional del 
Libro Universitario (FILU) 2024, que este año honró la memoria de estos exiliados y 
su valioso legado cultural. Por otro lado, la muestra se sumó a las conmemoraciones 
por los 85 años del Exilio Español que se han realizado a lo largo de este año, en 

México, España y otros países de América Latina. 

El triunfo de la espiga es una metáfora creada 
por el poeta emblemático de este exilio, 
Pedro Garfias, para referirse con ella al 
triunfo de la sobrevivencia y de la vida plena 
que continúa, después de la guerra, la derrota 
y el destierro.

Es una afirmación de la existencia y de 
la creación artística, como una dimensión 
colectiva y personal que le dio una razón de ser 
y un lugar en la memoria histórica a no pocos de 
estos artistas. 

Como es bien sabido, la segunda República 
Española fue pródiga en creadores y pensadores, 
cuya calidad se ha equiparado a la de los grandes 
protagonistas del Siglo de Oro Español. Esta es 
una de las cualidades que los también llamados 
transterrados trajeron consigo y pusieron 
en relación con la cultura mexicana, en una 
época donde ésta se encontraba en plena 
efervescencia posrevolucionaria, visible en 
producciones plásticas, musicales, literarias 
y teatrales de primer orden, así como en la 
fundación de instituciones señeras.

La exposición cuenta con 52 piezas y un video 
facilitado por el Ateneo Español de México y por 
la Honorable Cámara de Diputados. Se articula 
en cuatro núcleos temáticos abiertos a la 
complejidad y diversidad de experiencias vividas 
por estos artistas, desde su llegada hasta sus 
últimas etapas. 

El primer núcleo, Éxodo y reclusión, explora el 
doloroso tránsito hacia Francia y la vida en los 
campos de concentración, donde más de 500,000 
españoles vivieron en condiciones inhumanas y 
probaron el sabor de la derrota.
 
La voz antigua de la tierra, título inspirado en un 
significativo poema de León Felipe, nombra el 
segundo núcleo, el cual evoca la España anterior a la 
guerra civil, al lado de obras producidas en México que 
reflejan la añoranza de los artistas por su patria perdida. 

El tercer núcleo, Maletas abiertas. La vida en 
México, aborda la adaptación de los exiliados a su 
nuevo hogar, México. Esta sección muestra cómo 
la cultura mexicana influyó en su obra, integrando 

elementos locales y reflejando la fusión entre su 
herencia española y su arraigo en nuestro país. 

Finalmente, el núcleo Trascendencia en la plástica 
mexicana destaca algunas de las aportaciones 
más distintivas y originales de estos creadores, 
en el género de la pintura. Con la presencia de los 
estudios de algunos de ellos, se alude a su ejercicio 
docente y a las trincheras donde fraguaron, con sus 
alumnos, la ruptura en las artes plásticas de mediados 
de siglo XX. 

La calidad de esta obra honra el gusto, la pasión y 
la visión del coleccionista Antonio del Valle Ruiz, 
quien desde muy joven empezó a reunir obras 
de los artistas del exilio español, hasta llegar 
a conformar el acervo más importante en esta 
materia a nivel mundial. En la actualidad, la tercera 
parte de la Colección Kaluz alberga obra de estos 
artistas, tan españoles como mexicanos.   

Una versión de esta exposición se mostrará en el 
Museo Kaluz a finales de noviembe.
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También te recomendamos visitar el Centro 
Cultural Juan Beckmann Gallardo, ubicado 
en el centro de Tequila, y que es hogar de 
una importante colección de distintas 
piezas desde prehispánicas, arte popular 
y de la cultura charra. Dentro encontrarás 
bellos jardines con la obra de José Luis Cuevas. 
El edificio es una obra del aquitecto Jorge 
Loizaga, con más de 10 mil m2 de construcción, 
destacando los amplios pasillos, la cantera y 
herrería.

No sería una visita redonda sin disfrutar de 
la gastronomía de este destino mágico, no 
te puedes perder del menudo, las tortas 
ahogadas, birria, carne en su jugo, pozole, 
tostadas de cueritos, enchiladas jalisquillas, 
tamales y para un buen postre, los dulces 
de cajeta, jericallas o helados artesanales, 
sobra decir, que las bebidas para acompañar 
todo esto, son las deliciosas aguas de arroz 
o jamaica, claro, sin faltar el Tequila.

Tequila te ofrecerá una grata experiencia 
para disfrutar con amigos, familia o si te 
gusta viajar solo. Ya nos compartirás lo bien 
que lo pasaste y todo lo que aprendiste de su 
cultura.

ciduad desde la colonia, es sede de diferentes 
ferias o fiestas patronales, te ayudará para irte 
adentrando al sabor de Tequila, y no precisamente 
de la bebida.

Prosigue con la Parroquia de Santo Santiago 
Apóstol, construída en el siglo XVII, destacando 
su sencillez, que le da una belleza particular. El 
conjunto está integrado por una torre, un frontispicio 
rematado con columnas dóricas, querubines 
tallados y la escultura de San Miguel Arcángel; en 
el atrio encontrarás otra de Santo Toribio Romo, 
mártir de la época cristera, beatificado por San Juan 
Pablo II.

Algo vital, y que recomendamos, es asistir 
temprano para recorrer los campos de agave, 
hay muchos tours que te ofrecen hacerlo de 
distintas formas, hay un tren muy famoso que 
parte de Guadalajara, también puedes hacerlo 
a caballo o con recorridos muy palcenteros. 
Podrás disfrutar de la interacción con la flora y 
fauna. Otra de las grandes experiencias es la 
oportunidad de conocer cómo se siembra la 
planta de la mano de un jimador.

Una vez que lo viste en vivo, te conviene ir al 
Museo Nacional del Tequila, donde podrás 
apreciar la diversidad de artesanías que se han 
desarrollado en torno al Tequila, conocerás 
desde expresiones realizadas con pintura hasta 
botellas, que como dato curioso, encontrarás 
la más grande botella del mundo, realizada 
con vidrio soplado y que entró al Récord 
Guinness en 1997.

Hoy se encuentran más de 10 casas que elaboran 
Tequila, entre ellas, José Cuervo, Rubio, Orendain, 
Sauza, Tequileño, Ópalo Azul, Viuda de Martínez, por 
mencionar algunas.

Además, el 12 de julio de 2016, esta famosa 
ciudad fue declarada como Patrimonio 
Mundial de la Humanidad por la UNESCO, con 
la designación denominada “paisaje agavero y 
antigüas instalaciones industriales de Tequila”. 

Arranca tu recorrido con una visita a la Plaza 
Principal, ubicada en su centro geográfico, lugar 
donde han convivido todos los habitantes de la 

La comunidad fue fundada el 15 de abril de 
1530 por el monje franciscano Fray Juan 
Calero, trayendo a los pobladores del cerro 
Chiquihuitillo. Si bien los primeros años 
transcurrieron de forma pacífica, en 1541 se dio 
una gran revuelta que terminó con la ejecución de 
los frailes, incluído Fray Juan Calero.

Muchos años después, en octubre de 1600, se 
fundó la primera destilería del agave, aunque ya 
se consumía la bebida pero sin destilarse, y es 
cuando hablamos propiamente de la primera 
tequilería como tal; ello se lo debemos a Pedro 
Sánchez de Tagle, quien tuvo esa visión. 

Tequila
Por: Tendencias B×+

Descubre

Este hermoso pueblo mágico se encuentra a 
60 km de Guadalajara, y su nombre proviene 
del náhuatl Tecuilan, que significa “lugar 

de tributos”, además, le da su nombre a una de las 
bebidas más populares de nuestro país.
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A continuación veamos algunos casos de interés en 
este sentido:

Microsoft: esta compañía lanzó en 2016 un chatbot 
diseñado para interacción en redes sociales 
(Twitter, hoy X) llamado “Tay”, con tecnología 
basada en Inteligencia Artificial. Sin embargo, el 
proyecto falló estrepitosamente cuando comenzó 
a mostrar comportamientos ofensivos, por lo que 
fue desconectado a menos de veinticuatro horas 
de su lanzamiento (Learning from Tay’s introduction 
- The Official Microsoft Blog). Microsoft aprendió de 
este fracaso y comenzó a aplicar más y mejores filtros 
en sus sistemas de Inteligencia Artificial. Resultado: 
hoy Microsoft es uno de los principales referentes en 
proyectos de Inteligencia Artificial.

Magic Leap: esta empresa especializada en Realidad 
Aumentada (tecnología que combina elementos 
virtuales y reales en tiempo real) lanzó en 2018 su 
proyecto “Magic Leap One”. Debido a su alto precio y 
limitaciones técnicas, el producto no cumplió con las 
expectativas del mercado, sin embargo, Magic Leap 
aprendió del fracaso y no solo mejoró el producto, 
sino que lo enfocó a un nicho más específico (sector 
industrial). Resultado: hoy Magic Leap es una de las 
principales empresas de Realidad Aumentada en 
ese sector (Magic Leap: Leading Augmented Reality 
Technology & Solutions | Magic Leap).

OpenAI: en 2017 lanzó su proyecto “OpenAI Five”, 
basado en Inteligencia Artificial y especializado en 
jugar el popular videojuego contra humanos llamado 
“Dota 2” (Dota 2). Si bien el proyecto funcionó 
cuando jugaba contra jugadores de nivel medio, no 
pudo competir contra jugadores profesionales. El 
proyecto brindó muchas experiencias y aprendizajes 
a OpenAI, que se vieron cristalizados en la mejora 
de técnicas basadas en aprendizaje por refuerzo en 
entornos dinámicos. Resultado: hoy OpenAI es uno de 
los principales referentes en Inteligencia Artificial, basta 
mencionar su popular aplicación “ChatGPT”.

Nasa: en 1999 lanzó el proyecto “Mars Climate 
Orbiter” con el propósito de estudiar el clima de 
Marte. El proyecto fracasó rotundamente cuando 
se desintegró al intentar ingresar a la atmósfera de 
este planeta debido a un simple error de conversión 
de unidades (un equipo de diseño utilizó el sistema 
métrico internacional mientras que otro equipo utilizó 
el sistema métrico inglés). La Nasa aprendió una 
lección crucial: la importancia de la comunicación entre 
equipos de trabajo, aun para los detalles más simples 
y con ello impulsó protocolos de validación de datos 
y métricas, así como estrictos procedimientos para 
evitar errores similares. Resultado: en 2021 la nave 
“Perseverance” logró aterrizar en la superficie de Marte 
(Mars 2020: Perseverance Rover - NASA Science).

Amazon: en 2014 lanzó al mercado su propio 
teléfono inteligente llamado “Fire Phone” que fue un 
fracaso comercial debido a problemas técnicos, alto 
precio y que era poco amigable para el consumidor, 
por lo que en menos de un año fue descontinuado 
ocasionando grandes pérdidas. Sin embargo, Amazon 
aprendió lecciones clave de este fracaso en cuanto 
a la importancia de la experiencia de usuario y la 
competencia en el mercado de teléfonos inteligentes 
que luego serían aplicadas en su exitoso y popular 
asistente de voz conocido como “Alexa”. El fracaso de 
“Fire Phone” le permitió a Amazon enfocarse en el 
mercado emergente de asistentes inteligentes para 
el hogar, en lugar de competir contra gigantes de la 
talla de Apple y Samsung en un mercado tan reñido 
como el de los teléfonos inteligentes.

Luego de ver estos casos de interés te invito a reflexionar: 
¿qué proyectos han fracasado en tu empresa? ¿Y 
qué aprendió tu empresa de estos fracasos que le 
permitió mejorar o innovar?

Y tú,
¿qué opinas?

En los negocios, la tecnología, el deporte y la vida misma, el 
fracaso es muchas veces parte inevitable del proceso. Y lo 
importante es aprender de los fracasos. Es por eso que las 

grandes organizaciones de hoy no solo aceptan los fracasos, 
sino que los usan como base para mejorar e innovar.

Aprender
del fracaso
Por: Javier Espinosa
Gerente de CRM B×+

El fracaso
es la oportunidad de 
comenzar de nuevo,
de forma más inteligente.“ “

- Henry Ford (empresario e innovador norteamericano)



5 Artículo 400 Bis, Código Penal Federal.
6 Son 3 las etapas del lavado de dinero: colocación, estratificación e integración.
7 2024 National Money Laundering Risk Assesment (NMLRA).

1 Licenciado y Maestro en Derecho por la Universidad Nacional Autónoma de México.
2 MACCC Mesa de Apertura de Clientes y Cuentas.
3 De acuerdo con el FACTI Panel (Financial Accountability Transparency & Integraty) el lavado de dinero  
   actualmente representa cerca del 2.7% del PIB mundial. 

5 Artículo 400 Bis, Código Penal Federal.
6 Son 3 las etapas del lavado de dinero: colocación, estratificación e integración. 
7 2024 National Money Laundering Risk Assesment (NMLRA).

4 Véase recomendación 1, 40 Recomendaciones del GAFI.
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¿Qué es? 

De acuerdo con el Código Penal Federal, cometerá 
lavado de dinero aquella persona que por sí misma o 
en nombre de otra: 

I. Adquiera, enajene, administre, custodie, posea, 
cambie, convierta, deposite, retire, dé o reciba por 
cualquier motivo, invierta, traspase, transporte o 
transfiera, dentro del territorio nacional, de éste hacia 
el extranjero o a la inversa, recursos, derechos o bienes 
de cualquier naturaleza, cuando tenga conocimiento 
de que proceden o representan el producto de una 
actividad ilícita, u  
II. Oculte, encubra o pretenda ocultar o encubrir la 
naturaleza, origen, ubicación, destino, movimiento, 
propiedad o titularidad de recursos, derechos o 
bienes, cuando tenga conocimiento de que proceden 
o representan el producto de una actividad ilícita.5
 
En otras palabras, se trata de un delito mediante el cual 
una o varias personas tienen como finalidad aparentar 
la legalidad de recursos, fondos, derechos o bienes, 
teniendo el pleno conocimiento de su procedencia 
ilícita mediante su incorporación en el sistema 
financiero y hacer uso libre de los mismos.

Importancia de la prevención para las 
instituciones financieras

La primera etapa del lavado de dinero se 
le llama colocación6 y en ella se busca que 
mediante instrumentos financieros (depósitos, 
transferencias, títulos de crédito, entre otros), 
se introduzcan los fondos ilegales al sistema 
financiero, y es en este momento, en donde las 
instituciones financieras juegan un papel importante 
en la prevención del lavado de dinero.

Para los lavadores puede sonar muy atractivo la 
utilización de instituciones financieras con escasos 
estándares de prevención y rastreo. Tan solo este 
año, el Departamento del Tesoro de Estados 
Unidos7, expuso el riesgo que representa la 
falta de cumplimiento de controles internos 
por parte de algunas instituciones financieras 
estadounidenses en la prevención de lavado de 
dinero y financiamiento al terrorismo, además 
de la aparición de nuevas tecnologías como la 
operación de activos virtuales, lo que representa 
un nuevo reto de escala mundial en la lucha contra 
estos delitos.

Por lo que, resulta primordial que las instituciones 
pertenecientes al sistema financiero cumplan con 
las obligaciones en materia de prevención, tales 
como: la creación de un enfoque basados en 
riesgo; debida diligencia y conocimiento de los 
clientes; y sobre todo la cooperación de todos 
sus colaboradores.

Recuerda que en Grupo Financiero B×+ contamos 
en nuestro sitio web con toda la información que 
necesitas sobre cultura financiera, tips de ahorro, 
inversiones y ciberseguridad directamente de 
nuestros expertos.

de lavado de dinero
en el sistema financiero

La importancia de la prevención

Por: José Alberto Luna Juárez1 , equipo de MACC2 y Protección de Datos GFB×+ 

El delito de operaciones con recursos de 
procedencia ilícita, o también conocido 
como lavado de dinero, ha tenido un 

especial auge nacional e internacional en los 
últimos años3, en esta columna, conocerás la 
importancia de su identificación para el sistema 
financiero. 

Recordemos que en México, el delito de lavado de dinero se 
encuentra previsto por el artículo 400 Bis del Código Penal 
Federal y reglamentado por la Ley Federal para la Prevención 
e Identificación de Operaciones con Recursos de Procedencia 
Ilícita, misma que conforme a sus disposiciones, tiene por 
objetivo proteger el sistema financiero y la economía nacional; 
y que encuentra su fundamento internacional en la primera 
Recomendación del Grupo de Acción Financiero -GAFI- la cual 
indica la necesidad a los países de establecer mecanismos para la 
identificación, evaluación y entendimiento de los riesgos que implica 
el lavado de dinero4.

Pero, ¿a qué hace referencia el delito de lavado de dinero? Aquí 
te contamos de qué se trata y la importancia de su prevención.
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Fuente: GFB×+ / Bloomberg.

La expectativa por el resultado electoral en los 
EE. UU. indujo cierta cautela en los mercados 
financieros, lo que afectó la cotización de 
las monedas emergentes. Además, el peso 
mexicano también se vio afectado por una 
mayor percepción de riesgo interna (Reforma 
Judicial), por lo que se depreció 1.7% frente a su 
par estadounidense; el USDMXN escaló 33 cts. 
y cerró cerca de niveles no vistos desde 2022. 
Pese a ello, las posiciones especulativas a favor del 
peso mexicano se mantuvieron en terreno positivo, 
donde ya sumaron 86 semanas.

Fuente: Análisis B×+ con información de Banxico.

Ene - Ago 2023 Ene - Ago 2024

-1,770.0

-5,573.4

-3,803.4

2,755.7

-1,440.7

-4,196.3

Tenencia no residentes (Millones, USD)

Fuente: GFB×+ / Bloomberg.

Tras disminuir en septiembre, reflejando el 
recorte en la tasa de los fondos federales de 
ese mes, el rendimiento del treasury a 10 años 
rebotó a 4.28% por la expectativa de que la 
Reserva Federal cuente con un margen limitado 
por la inflación para seguir recortando su tasa 
objetivo. De forma similar, el bono soberano 
de México también rebotó al pasar de 9.34 
a 10.07%, registrando así su mayor cierre 
mensual en 12 meses.

interanual desde febrero de 2021 (3.80%). Insistimos 
en que la desaceleración económica generalizada y 
la restricción monetaria acumulada permitirán que la 
inflación siga moderándose, aunque no lo hará de forma 
lineal y permanecerá relativamente elevada. Además, 
su panorama aún está amenazado por nuevos choques 
en rubros energéticos o agropecuarios, por la posibilidad 
de un contagio por la volatilidad del tipo de cambio, y por 
mayores costos laborales. Por lo anterior, estimamos 
que la inflación cerrará 2024 cerca del 4.9%.

En cuanto a la actividad económica, en octubre se 
conoció la estimación oportuna del PIB de México al 
3T24, el cual sorprendió positivamente tanto en su 
comparación anual con cifras originales (1.5%) como a 
tasa trimestral con cifras ajustadas (1.0%). Esta última 
fue su mayor expansión desde el 2T23. Por ramas de la 
actividad económica, la actividad agropecuaria rebotó con 
fuerza luego de contraerse en la primera mitad del año y a 
medida que se disipaban las sequías; la industria se aceleró 
respecto al 2T24, pues si bien la construcción de obras de 

ingeniería civil perdió fuerza ante la conclusión del sexenio, 
la manufactura se mantuvo más estable; finalmente los 
servicios reportaron su mayor expansión trimestral desde 
inicios de 2022, luego de un frágil 2T. Es poco probable que 
la actividad conserve su desempeño positivo en el 4T24, 
pues, aunque el consumo básico se mantendría estable 
gracias a los bajos niveles de desempleo, el discrecional 
comenzará a debilitarse; además, prevalecerá cierta 
atonía en la economía de EE. UU.; y, finalmente, persiste 
un entorno de elevada incertidumbre por el deterioro 
institucional en México. Por ello, estimamos que el PIB 
se expanda un 1.3% en todo 2024.

Al cierre de septiembre, el saldo de la tenencia de activos 
nacionales en manos de extranjeros siguió siendo negativo, 
aunque se moderó respecto a lo observado entre enero y 
agosto. Sólo en septiembre, la de activos del mercado 
accionario retrocedieron por segundo mes, pero 
también en menor medida que agosto, aunque ello fue 
opacado por el avance en la del segmento de renta fija.

Fuente: GFB×+ / The Associated Press.

L as elecciones en los EE. UU. acapararon 
la atención desde finales de octubre, 
especialmente porque las encuestas 

estaban muy cerradas. Sin embargo, los resultados 
favorecieron a Donald Trump, quien consiguió al 
menos 295 votos del colegio electoral (al momento 
de escribirse este artículo, Nevada y Arizona 
aún no confirmaban sus resultados), 25 más de 
los necesarios para ganar la contienda, y casi 70 
más que Kamala Harris. Además de ganar la 
presidencia con una amplia ventaja, el Partido 
Republicano también consiguió mayoría en el 
Senado, se perfila para conseguirla también en la 
Cámara de Representantes, y obtuvo 9 de las 11 
gubernaturas que se disputaron. 

En cuanto a la política monetaria, en octubre se publicaron las últimas minutas de la Reserva Federal, cuando decidieron recortar 
en 50 pb. su tasa de interés. En general, los miembros se mostraron más confiados en que la inflación se está encaminando a 
su meta, pero no dejaron de reconocer que sigue elevada y enfrenta un panorama incierto, mientras que, sobre el mercado 
laboral, notaron que la contratación comienza a enfriarse, por lo que el ajuste buscaba alinear la política monetaria con 
las condiciones actuales tanto para la inflación como para el empleo. Así, aunque sólo la Gobernadora Michelle Bowman 
votó por un recorte de 25 pb., algunos miembros más también habrían buscado un ajuste más moderado. Si bien es probable que 
el Instituto continúe con los ajustes en sus siguientes decisiones, no lo es que vuelvan a ser de esa magnitud, considerando las 
condiciones inciertas para la inflación.

El Banxico también dio a conocer sus minutas de su última reunión, cuando la Junta optó por un recorte de 25 pb. en la tasa 
objetivo. La decisión volvió a ser dividida, pues el Subgobernador Jonathan Heath votó por mantener el referencial sin cambios. 
Las principales razones de los miembros que apoyaron el ajuste, es que las presiones en el componente no subyacente 
de la inflación, especialmente en el rubro de los agropecuarios, se están disipando más rápido a lo previsto. De hecho, 
por esa misma razón también revisaron marginalmente a la baja sus estimaciones de la variable. A pesar del recorte, 
los miembros advirtieron que prevalecen ciertos riesgos al alza y que enfrenta un panorama incierto. En la guía futura 
se percibió cierta divergencia en su opinión, pues tres de ellos sugirieron continuar con los recortes en el referencial, 
con dos de estos consideraron que se podría discutir la magnitud de los siguientes ajustes. Un miembro prefiere que 
las próximas decisiones sean cautelosas y, finalmente, Jonathan Heath, el disidente, pidió esperar a más evidencia de que la 
inflación está convergiendo a su meta para tomar sus siguientes decisiones. Considerando las inclinaciones de la junta, así como 
el panorama para la inflación, reforzamos nuestro estimado para la tasa de interés en 10.00% para este año y 8.50% 
para el próximo.

A propósito de la inflación, en octubre se aceleró marginalmente más de lo esperado, al pasar a 4.76% a/a. La presión nuevamente 
provino del componente no subyacente, en particular por el rubro de los agropecuarios, que ha sido el subíndice responsable de la 
presión en la inflación general en lecturas recientes. Lo anterior opacó la moderación de la inflación subyacente, que se alivió 
gracias a una moderación tanto en las mercancías como en los servicios, lo que le permitió registrar su menor variación 

Perspectiva

Económica
Por: Equipo de Análisis Económico B×+
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Entre las principales bolsas del mundo, destacamos el desempeño de Japón y Colombia que avanzaron 
3.1% y 2.7% en el mes, mientras que el índice con la mayor caída fue el de Hong Kong que retrocedió 
3.9% en octubre. De esta forma, el índice Mundo registró un descenso de 2.3%, ya que el índice de 
países Desarrollados cayó 2.0% y los Emergentes bajaron 4.4% durante el mes.

En lo que va del 2024, y a solo 2 meses de concluir, la mayoría de los índices se encuentra con un 
balance positivo, con excepción de México, Brasil, Francia y Corea de Sur. 

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Var. % mensual en octubre de las principales bolsas (moneda local)

Var % YTD de las principales bolsas (moneda local)*

*Cifras hasta el 7 de noviembre de 2024. Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Perspectiva

Bursátil
Por: Equipo de Análisis Bursátil B×+

Los mercados financieros cerraron octubre con balances negativos, en un 
mes de elevada volatilidad por tensiones geopolíticas en Medio Oriente, 
estímulos económicos en China, reportes trimestrales, y a la espera de 

los eventos relevantes como las elecciones en EE. UU. y la decisión del Fed en la 
primera semana de noviembre. Los principales índices de Wall Street cerraron 
en negativo, el S&P 500 y el Dow Jones rompieron la racha de 5 meses al alza, 
cayendo 1.0% y 1.3% respectivamente, mientras que el Nasdaq retrocedió 0.5%. 

En octubre comenzaron los reportes 
trimestrales del 3T24, hasta el momento han 
reportado 449 de 500 compañías que cotizan 
en el S&P 500, de las cuales, 60% reportaron 
crecimiento en ventas mayor a lo estimado y 76% 
superó las expectativas en utilidades. Destacan 
los resultados de los grupos financieros 
(Goldman Sachs, JP Morgan, Citigroup, etc) que 
en su mayoría reportaron mejor de lo esperado 
y sus acciones impulsaron al sector, también 
resaltan los reportes de: Netflix que aumentó 
35% sus membresías de publicidad; Tesla que 
superó los estimados y mejoró su guía. Por 
otro lado, decepcionaron los resultados de 

Microsoft y Meta Platforms al no alcanzar las 
expectativas del consenso. Por lo anterior, 
hasta el momento el índice registra un 
incremento de 5.3% a/a en ingresos y una 
expansión de 8.6% en utilidades.

En la primera semana de noviembre, la 
volatilidad incrementó por las elecciones en 
EE. UU. arrastraron a los índices, sin embargo, 
al conocerse el triunfo electoral de Donald 
Trump, los mercados tuvieron su mejor jornada 
y alcanzaron nuevos máximos, posteriormente el 
recorte de tasas por parte del Fed apoyó a que los 
índices cerraran su mejor semana en 12 meses.

EE. UU.
S&P 500

25.2%

Reino Unido
FTSE 100

5.3%

Francia
CAC 40

-1.6%

España
Ibex-35

14.5%
Italia
FTSE MIB

12.0%

Europa
Stoxx 50

7.3%

China
Shangai

Composite
16.7%

Corea del Sur
KOSPI
-3.4%

Japón
Nikkei 225

17.7%

Hong Kong
Hang Seng

22.9%

Alemania
DAX

15.6%

México
S&P/ BMV IPC

-8.8%

Colombia
COLCAP

7.1%

Chile
S&P CLX IPSA

5.9%

Brasil
IBovespa

-3.4%

MSCI
Mundo
18.7%

MSCI
Emergentes
11.4%

MSCI
Desarrollados

19.5%
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Empresa
Precio 

08/11/2024
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, MXN millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Alimentos y Bebidas

AC* 172.9 2.8 15,590 357.2 0.6 16.8 8.3 15.6 7.8 16.3

BIMBOA 66.5 1.5 14,356 177.9 0.8 21.6 8.3 19.4 7.8 12.1

FEMSAUBD 195.2 0.6 31,681 685.2 0.9 22.2 9.7 19.7 7.1 9.3

GRUMAB 359.8 1.4 6,527 198.5 0.6 13.8 7.3 13.8 7.5 29.7

Conglomerados, Industriales y Químicos

Conglomerados

ALFAA 15.5 1.1 4,252 173.2 0.8 59.6 11.0 14.3 6.0 3.4

ALPEKA 13.0 9.3 1,407 15.6 0.7 NA NA 16.6 5.5 -30.9

ORBIA* 19.2 7.8 2,134 95.0 0.9 14.3 7.1 13.6 5.9 5.9

GISSAA 18.5 3.2 291 0.6 0.2 NA 7.1 NA NA -2.5

Industriales

NEMAKA 2.0 NA 308 15.5 0.8 4.5 4.0 5.4 3.5 3.9

POCHTECB 6.5 NA 44 0.1 0.1 NA 15.4 NA NA -29.4

CYDSASAA 15.9 3.5 488 1.7 0.3 6.1 5.7 NA 4.3 13.5

SIMECB 185.0 NA 4,721 0.7 0.3 12.0 8.7 NA NA 14.9

VITROA 9.1 NA 224 0.1 0.4 23.0 NA NA NA 8.0

Múltiplos e Información 
de Mercado de Empresas dentro 
de la BMV (Nacionales)

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Sector Financiero

GENTERA* 26.3 4.9 1,967 90.1 0.9 7.7 NA 6.9 NA 19.7

RA 125.5 6.1 2,085 110.7 1.0 6.3 2.3 6.3 NA 22.6

Q* 132.8 5.2 3,130 160.5 0.6 12.8 NA 10.7 NA 23.7

BBAJIOO 42.4 8.7 2,599 121.6 1.0 4.5 NA 4.8 NA 28.6

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

A nivel local, la Bolsa Mexicana de Valores terminó octubre con un retroceso de 3.5%, arrastrado 
principalmente por la temporada de reportes trimestrales del 3T24, en donde destacamos que Grupo 
México presentó un reporte positivo gracias a mejores volúmenes de venta de cobre y a mejores precios 
promedio. Por su parte, el sector petroquímico comienza a presentar avances en volúmenes y sobresale la 
escisión de Alpek de Alfa. En cemento, el trimestre se vio presionado por afectaciones a la demanda, derivado de 
condiciones climáticas extremas. Y por último, los aeropuertos y aerolíneas siguen afectados por la revisión de 
motores, lo que ha disminuido la oferta.

Los mercados cotizaron en octubre, en términos de múltiplos, por arriba de su promedio de dos años. Al 31 de 
octubre, los múltiplos se colocaron en 21.9x global, de 22.6x para mercados desarrollados y de 15.5x para 
los emergentes.

El sector consumo reportó un sólido desempeño en ventas, apoyado por la resiliencia del consumidor, el efecto positivo 
de tipo de cambio y sobrellevando factores externos como clima y disrupciones logísticas. Por otro lado, se observó 
una contracción en utilidades netas, derivado de menores ganancias cambiarias, mayores gastos financieros y 
elevadas bases de comparación. En la parte positiva resaltó Cuervo con una amplia mejora en sus resultados, 
mientras que en la parte negativa, Alsea registró una drástica contracción en sus utilidades.

El sector financiero mantiene su tendencia positiva en ingresos, debido a crecimiento de cartera, mayor volumen de 
operación en el mercado de capitales y emisión de primas de seguro. Las utilidades siguen creciendo, pero a menor 
ritmo de lo observado en trimestres previos. Resaltó el avance de Gentera y Grupo Bolsa en sus reportes. 

Múltiplos P/U y promedios de los últimos dos años

S&P/BMV IPC (puntos)

DesarrolladosEmergentesGlobal
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Empresa
Precio 

08/11/2024
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, USD millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Servicios de Comunicación

NETFLIX 730.3 NA 313,415 2,112.6 0.8 46.2 33.3 37.9 30.4 31.6

META 583.8 0.3 1,477,161 7,102.4 0.6 28.3 17.0 27.0 16.8 35.4

ALPHABET 162.1 0.5 2,001,825 4,286.4 0.7 22.9 17.8 20.6 13.8 30.9

WALT
DISNEY

93.0 1.0 168,645 1,010.1 1.0 23.6 17.6 18.8 12.1 4.8

Consumo

Consumo Discrecional

AMAZON 186.7 NA 1,958,998 7,474.5 0.7 43.8 18.1 32.6 15.0 21.9

HOME 
DEPOT

410.0 2.2 407,211 1,228.1 0.5 27.6 17.1 27.3 18.8 513

NIKE 82.1 1.8 122,205 1,078.9 0.9 22.1 18.8 29.2 22.3 38.0

WYNN 
RESORTS

103.7 1.0 11,510 199.6 1.1 10.3 10.8 19.4 9.6 NA

STARBUCKS 93.9 2.4 106,385 1,111.2 0.8 26.0 12.2 26.4 17.6 NA

MC 
DONALD'S

304.0 2.3 218,101 935.9 0.6 25.9 17.1 25.8 19.2 NA

TARGET 156.0 2.9 71,851 614.4 0.7 15.6 8.5 16.3 9.8 34.0

MGM 
RESORTS 

39.6 NA 12,026 167.1 1.1 9.2 9.1 14.7 8.8 23.0

Consumo de productos básicos

WALMART 79.6 1.0 639,925 1,113.2 0.5 33.5 15.0 32.5 16.5 19.0

CONSTELLA-
TION 239.6 1.7 43,502 299.5 0.7 16.6 35.2 17.5 13.9 6.7

Sector Financiero

JP MORGAN 212.8 2.3 605,565 1,860.9 0.9 11.7 NA 12.6 NA 17.4

BANK OF 
AMERICA

40.0 2.6 310,150 1,493.7 0.9 13.8 NA 12.5 NA 8.7

GOLDMAN 
SACHS

503.7 2.4 164,893 1011.4 1.0 16.0 3.6 14.2 18.2 9.9

BLACKROCK 955.6 2.1 141,550 461.4 0.9 26.0 15.3 22.8 17.2 15.4

WELLS 
FARGO

57.8 2.8 196,568 1,010.2 1.0 11.1 NA 11.3 NA 11.1

Información de Mercado y Múltiplos 
de Empresas en el Sistema Internacional 
de Cotizaciones (SIC) BMV

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Energía

VALERO 142.7 3.0 45,721 423.2 0.9 8.1 5.5 14.7 7.6 22.7

Minería, Materiales de Construcción e Infraestructura

Minería 

AUTLANB 7.8 NA 129 0.1 0.5 NA 9.7 NA 7.9 -5.1

PE&OLES* 301.6 NA 5,514 103.1 1.3 94.0 8.4 30 6.0 1.4

GMEXICOB 106.4 4.4 43,440 848.3 1.4 12.6 6.1 11.3 5.6 18.1

Materiales de Construcción

CEMEXCPO 11.9 1.3 8,921 789.0 1.2 47.2 6.0 8.4 5.4 1.4

GCC 188.8 1.0 2,652 92.2 0.8 8.1 5.5 8.6 4.6 19.0

Infraestructura

PINFRAL 135.0 3.9 3,819 2.1 0.5 7.4 5.1 7.8 5.9 15.6

PINFRA* 173.3 3.9 3,819 67.2 0.8 9.8 5.1 10.3 5.9 15.6

Comerciales

LIVEPOLC 117.1 2.0 7,993 62.0 0.7 7.2 5.4 7.1 4.8 15.1

WALMEX* 56.0 2.0 53,282 1570.6 0.9 19.1 11.4 18.6 10.4 29.8

Empresa
Precio 

08/11/2024
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, MXN millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Fibras

VESTA* 52.5 2.7 2,378 150.9 0.7 5.5 17.3 9.8 14.1 19.3

FIBRAPL 67.1 1.0 5,288 190.3 0.6 4.4 NA 11.3 19.6 24.0

Medios y Servicios de Telecomunicación

Medios de Telecomunicación

TLEVICPO 9.6 3.7 1,309 33.3 1.5 NA 4.0 26 4.2 -5.7

Servicios de Telecomunicación

AMXL 15.4 3.0 49,519 1321.1 1.0 30.5 5.3 12.8 5.1 9.1

Servicios (Hoteles, Restaurantes, Entretenimiento) y Productos de Consumo

ALSEA* 49.5 2.2 2,237 140.1 1.0 17.2 5.9 17.8 5.2 35.4

Transporte

OMAB 167.8 3.2 3,356 157.0 1.0 12.9 8.0 13.4 8.6 67.7

GAPB 361.5 2.0 8,877 358.3 1.0 18.8 10.1 19.4 11.6 55.8

ASURB 532.7 2.0 8,307 252.0 1.0 13.5 9.3 12.5 8.4 28.0

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.
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Indicadores Bursátiles de las 
principales Bolsas de Valores

08/11/2024
P/U 

2023
P/U

UDM
P/U Est 2024 EV/EBITDA 12M P/VL

RET. 
ACUMULADO 

2024 (%)
RET. 5 DÍAS (%) RET. 12M (%)

América

 DOW JONES INDUS. AVG  22.2  23.0  21.7 10.6  5.3 16.7 4.6 29.0

 NASDAQ COMPOSITE INDEX 40.1  42.3 34.8 23.1  6.6 28.5 5.7 41.3

 S&P 500 INDEX  23.0 26.4 24.4  15.8  5.1 25.7 4.7 36.8

 S&P/TSX COMPOSITE INDEX  16.3  19.5  16.9 9.5  2.1 18.1 2.1 26.8

 MEXICO IPC INDEX  17.4  14.7 12.0  5.4 1.9 -10 2.4 1.6

 ARGENTINA MERVAL INDEX  22.0  12.5 7.7  3.3  1.6 111 4.5 235.8

 BRAZIL IBOVESPA INDEX  9.8 9.6 8.8 6.2  1.4 -4.7 -0.2 7.3

 COLOMBIA COLCAP INDEX 6.0  7.7 6.5 4.2  0.8 11.7 -1.3 21.5

 CHILE  STOCK MKT SELECT  8.9 16.3 11.0 8.0  1.1 5.2 -0.5 15.4

Europa

 Euro Stoxx 50 Pr  12.8  13.9 14.4 11.0  2.0 6.2 -1.5 14.9

 FTSE 100 INDEX  11.0  12.8 12.3  7.8  1.8 4.4 -1.3 9.1

 CAC 40 INDEX  13.3 14.6  14.3 12.4 1.8 -2.7 -1.0 4.3

 DAX INDEX 14.4 16.0 14.5 8.3  1.7 14.7 -0.2 26.2

 IBEX 35 INDEX  10.3  11.8 11.1 11.2  1.6 14.3 -2.5 24.4

 MOEX INDEX  4.2  NA  NA NA NA 0.8 NA -3.8

 FTSE MIB INDEX 7.0 8.0 9.9 8.2  1.3 11.4 -2.5 18.9

 BIST 100 INDEX  5.8  7.0  4.9 5.7 1.2 23.0 3.4 16.8

Asia

 TOPIX INDEX (TOKYO) 15.9 16.0 15.0 7.2  1.4 15.9 3.7 18.9

 NIKKEI 225  26.3  23.8 21.5 11.6  2.1 18.0 3.8 22.8

 HANG SENG INDEX  8.9 11.2 10.2 7.8 1.2 21.6 1.1 18.8

 SHANGHAI SE COMPOSITE  13.6  16.8  13.2 13.7  1.4 16.0 5.5 13.1

 TAIWAN TAIEX INDEX 21.9 23.7 18.3 13.8  2.6 31.4 3.4 40.7

 KOSPI INDEX 18.5  13.1  10.2  7.8 0.9 -3.5 0.7 5.8

 JAKARTA COMPOSITE INDEX 17.8 5.8 14.3  7.7  2.1 0.2 -2.9 7.1

 S&P BSE SENSEX INDEX 25.2 23.6 23.2  17.7 4.4 10.0 -0.3 22.3

Oceanía

 S&P/ASX 200 INDEX  16.8  21.1 20.0 12.5 2.4 9.3 2.2 18.6

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Empresa
Precio 

08/11/2024
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, USD millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Cuidado a la Salud

JOHNSON & 
JOHNSON

160.5 3.1 386,387 1,083.6 0.5 20.2 12.4 16.1 12.8 51.8

CVS HEALTH 
CORP

66.9 4.0 84,096 649.8 0.7 10.8 8.4 10.2 9.2 9.7

UNITED-
HEALTH

597.7 1.4 551,927 1,989.8 0.6 23.9 14.5 21.6 15.9 16.4

Industriales

GENERAL 
ELECTRIC

188.1 0.6 203,981 924.4 1.0 66.1 26.1 44.4 22.3 18.7

BOEING 146.6 NA 90,342 1,200.3 1.2 NA 1210.3 NA 110.2 NA

CATERPI-
LLAR

396.6 1.4 192,330 956.6 1.0 17.5 10.6 18.0 12.7 62.2

Tecnologías de Información

APPLE 229.0 0.4 3,482,356 12,614.5 0.6 34.9 23.9 34.2 25.5 160.6

MICRON 105.7 0.4 117,183 2,672.0 1.0 216.9 12.0 11.9 6.0 1.7

MICROSOFT 415.8 0.8 3,090,955 8,234.5 0.5 35.1 24.7 31.5 20.8 37.1

VISA 277.5 0.7 562,338 2,166.9 0.8 29.5 20.1 28.0 22.3 50.6

ADVANCED 
MICRO 
DEVICES

164.2 NA 265,722 7,549.3 0.8 185.2 64.1 48.4 40.6 2.4

NVIDIA 134.8 0.0 3,306,889 40,455.5 0.9 63.1 44.8 47.6 39.6 123.8

PAY PAL 79.0 NA 80,744 791.6 0.9 18.5 8.6 17.8 12.0 22.0

SALES-
FORCE

290.2 0.6 277,403 1,769.4 0.7 47.8 24.7 28.7 18.5 9.7

CISCO 53.5 3.0 213,664 915.4 0.7 19.1 13.7 15.0 11.3 23.0

MASTER-
CARD

498.0 0.5 460,110 1,129.2 0.8 37.0 26.5 34.8 27.2 189.7

ADOBE 503.6 NA 221,672 1,546.9 0.7 36.4 34.0 27.6 20.7 35.4

INTEL 23.2 NA 99,289 1,745.0 0.9 45.5 16.2 94.8 12.8 0.9

Materiales

FREEPORT - 
MCMORAN

49.5 1.2 71,182 635.1 1.6 33.1 9.4 31.1 8.2 11.5

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.
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