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De la información contenida en la presente.
Las gráficas, referencias, tablas, análisis, opiniones y/o cualquier otro tipo de información contenida en la presente revista son para uso e información 
general de los empleados del Grupo Financiero Ve por Más, S.A. de C.V. (en lo sucesivo Grupo Financiero Ve por Más) y/o subsidiarias, no tiene el 
objetivo de satisfacer requerimientos particulares; por lo que no podrá considerarse como recomendación, consejo, sugerencia o garantía para la toma 
de decisiones de inversión o para llevar a cabo operaciones por parte de usuarios o inversionistas, los cuales son responsables de tomar las decisiones 
que sean acordes con su perfil de inversión. Las gráficas, referencias, tablas, análisis, opiniones y/o cualquier otro tipo de información contenida en la 
presente revista se basa en fuentes tanto internas como externas, las cuales no han sido objeto de cotejo, por lo que puede diferir de cualquier otro análisis 
realizado por alguna área, empleado(s) del Grupo Financiero Ve por Más o subsidiarias respecto de un mismo valor y/o acción; en virtud de lo anterior 
no se ofrece garantía alguna, en cuanto a su exactitud e integridad.
Los rendimientos históricos no garantizan rendimientos similares en el futuro; antes de llevar a cabo cualquier inversión deberá recibir o consultar en 
nuestra página web, la guía de servicios de inversión y el prospecto de información al público inversionista de cada uno de los valores y/o acciones que 
aquí se mencionen. 
Sobre conflictos de interés.
Grupo Financiero Ve por Más, sus subsidiarias, sus empleados, los proveedores de datos y los afiliados pueden o no invertir en las empresas referidas en 
la información y/o tener posiciones en los valores y/o acciones mencionados. Usted asume todos los riesgos derivados del uso o del resultado del uso de 
cualquier información. Usted se responsabiliza de validar la integridad de cualquier información recibida. 
Grupo Financiero Ve por Más, sus subsidiarias, sus empleados, los proveedores de datos y los afiliados no son responsables frente a sus clientes o frente 
a cualquier otra persona, ni asumirán responsabilidad de ninguna índole por los costos, pérdidas o daños que deriven directa o indirectamente del 
contenido de la presente. 
El personal de análisis y/o elaboración de la presente revista tiene prohibido aceptar pagos o cualquier otra compensación directa o indirecta, en virtud 
de que el contenido de la misma no se considera recomendación, consejo, sugerencia o garantía. 

H    a transcurrido el primer mes de 2025, hemos 
sido testigos de importantes acontecimientos 
muy destacados, comienzan a desarrollarse 

nuevos escenarios políticos, económicos e incluso 
sociales, a los cuales deberemos responder, siempre 
buscando oportunidades para seguir creciendo.

Sin duda, se podrá presentar ruido en los meses por venir, pero no debemos dejar de enfocarnos en 
cumplir con los objetivos y metas trazadas, para ello, nuestros expertos, en sus perspectivas, nos ofrecen 
un análisis detallado sobre los elementos que debemos considerar para tomar mejores decisiones y 
comprender mejor la coyuntura en los tiempos que vivimos.

Por otro lado, como ya se está volviendo tradición en Tendencias B×+, nos gusta presentar el lado 
humano de nuestra organización, ello permite que conozcan quiénes están al frente de las diferentes 
áreas que permiten llevar nuestros productos y servicios hasta ustedes. En esta edición conversamos 
con Mónica García, Directora de Jurídico Contratos, quien nos ofrece una visión muy interesante sobre 
la formalización de nuestra oferta de valor, principalmente en los financiamientos.

En Descubre los llevaremos a un lugar muy interesante de Tabasco, Frontera. Para preservar de mejor 
forma los patrimonios y conocer un poco mejor sobre las coberturas de daños, nos enfocaremos en 
conocer las formas para asegurar nuestros hogares.

Finalmente, en nombre del Comité Editorial, del equipo creativo, de quienes hacemos esta revista y 
a nombre propio, queremos agradecer su preferencia a lo largo de estos seis años, la presente es la 
edición de nuestro sexto aniversario; a lo largo de todo este tiempo, juntos hacemos Tendencias B×+ y 
queremos hacerlo por mucho más tiempo.
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¿Salvavidas 
para las finanzas 
públicas?

Remanentes Banxico:

Por: Alejandro J. Saldaña Brito
Economista en Jefe GFB×+

La fuerte depreciación del peso mexicano en la segunda mitad de 2024 muy 
probablemente generará una utilidad para el Banco de México (Banxico). La 
ley estipula que el banco central puede traspasar sus remanentes de operación 

(ROBM) a la Secretaría de Hacienda y Crédito Público (SHCP). Esto se vuelve 
especialmente relevante, pues la SHCP se comprometió en este año a volver a poner en 
orden las finanzas públicas.

Tras apreciarse entre 2022 y 2023, el peso mexicano comenzó a debilitarse 
dramáticamente contra el dólar a partir de junio pasado. Este repunte en el tipo de cambio 
se reflejó positivamente en el estado de resultados de Banxico, al ocasionar un cambio en 
la valuación de sus posiciones en divisas y metales. Así, de presentar un resultado del 
ejercicio negativo por 85 mmdp en el 1T24, al 2T24 y 3T24 se observaron ganancias 
por 358 y 360 mmdp, respectivamente. Ya que el tipo de cambio se depreció aún 
más en el 4T24, no sería descabellado asumir que las ganancias de Banxico en todo 
el año pasado queden en algo más de 800 mmdp.
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La Ley de Banxico nos ayuda a entender que, 
no porque haya una utilidad en la operación, 
necesariamente habrá un remanente, pues 
antes el banco central debe asegurarse 
de estar bien capitalizado. Si bien en el 
artículo 54 de la Ley de Banxico se estipula 
que “(…) será Institución sin propósito de 
lucro y deberá entregar al Gobierno Federal el 
importe íntegro de su remanente de operación 
una vez constituidas las reservas previstas en 
esta Ley (…)”, el artículo 53 de la misma dicta 
que “(…) deberá, siempre que sea posible, 
preservar el valor real de la suma de su 
capital más sus reservas e incrementar dicho 
valor conforme aumente el producto interno 
bruto en términos reales (…)”, agregando 
que “(…) sólo podrá constituir reservas en 
adición a lo que dispone este artículo, cuando 
resulten de la revaluación de activos (…)”.

En línea con lo mencionado arriba, Banxico 
deberá entonces reponer las pérdidas que tuvo 
entre 2021 y 2023, y recapitalizarse. Por lo 
tanto, de los más de 800 mmdp en utilidades 
estimadas para este año, Banxico tendría que 
destinar más de 700 mmdp para resarcir los 
resultados negativos de ejercicios anteriores. 
Así, el capital contable del banco central 
regresaría a números negros – a niveles de casi 
100 mmdp – después de que este fuera negativo 
en 2022 (-288 mmdp) y 2023 (-728 mmdp).

Tal vez si el Instituto decidiera construir algo 
menos de capital, dejándolo en niveles cercanos 
a 50 mmdp (como los que tenía en 2020 y 2021), 
pudiera existir un remanente de operación 
para transferir a la SHCP. Sin embargo, este 
ROBM sería de apenas 0.1% del PIB, lo cual 
contribuiría muy poco para lograr las metas 
fiscales de este año, principalmente reducir 
el déficit en 2% PIB. Además, la ley estipula 
que el 70% de los remanentes deben ser 
usados por la SHCP para el pago de la deuda, 
mientras que el resto se destinaría a los 
fondos de estabilización.
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L o he mencionado en entregas anteriores, 
el talento que conforma a B×+ es uno 
de nuestros principales activos, ello ha 

permitido posicionarnos como un jugador 
estratégico en el sector financiero, sin 
mencionar el crecimiento constante desde 
nuestra fundación.

En esta entrega de Tendencias B×+, número especial de nuestro 6to. aniversario, conversamos con Mónica García 
Fernández, Directora de Jurídico Contratos, pieza clave para la formalización de nuestras operaciones 
crediticias, entre otras muchas otras cosas.

Moni es, en sus propias palabras, Licenciada en Derecho con poco más de 30 años de
experiencia en Derecho Financiero, además de contar con cinco especialidades cursadas en la Universidad 
Panamericana, que le han brindado herramientas y conocimientos fundamentales para las actividades que 
realiza, en particular para Banco B×+.

La convicción
de haber realizado 
el mejor trabajo
Por: Adolfo Ruiz Guzmán
Asuntos Públicos GFB×+
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ARG:  Es una de las actividades fundamentales, pensando 
en que al final, detrás de cada contrato hay una historia, 
un proyecto, una persona, un sueño. Hoy, ¿cómo ves a 
B×+?

RRH:   Le veo un gran futuro, es una institución que ofrece 
resultados. Reitero la idea de la férrea competitividad 
en estos momentos, pero también rescato y destaco 
la importancia de un trato único y diferente para 
cada cliente, el cual se nutre, naturalmente, de la 
tecnología y sus amplias posibilidades, pero sin dejar 
de lado el gran valor que representa saber ganarse la 
lealtad de todos los que recurren a nuestros múltiples 
servicios.

ARG: Mencionas un tema fundamental, la parte de la 
competencia, ¿cuáles serían los principales retos a 
los que nos enfrentamos?

MGF: Entre los múltiples retos que ofrecen los tiempos 
actuales, está nuestra capacidad de respuesta, el 
trato humano y profesional a nuestros clientes, 
la competitividad de los productos bancarios que 
ofrecemos, la vocación de servicio de todos los que 
aquí laboramos y, además, la certeza de que sabremos 
retribuir con creces la confianza depositada en nosotros.

ARG: Siguiendo sobre el mismo tema, aunque ya lo 
mencionabas un poco en tu respuesta anterior, ¿por qué 
elegir a B×+ y qué nos hace diferentes?

MGF: B×+ es una institución cimentada en grandes 
valores: es generadora de confianza en tiempos 
difíciles o de crisis, tenemos una filosofía de trabajo 
basada en el servicio puntual y eficiente, además de 
nuestro propósito. 

B×+ satisface las expectativas que depositan 
en nosotros, y contamos con un gran equipo de 
colaboradores y las posibilidades tecnológicas y 
operativas que reclama la sociedad moderna.

Lo que nos hace diferentes es el trato personalizado 
y la respuesta experta a cada una de las necesidades 
de nuestros clientes. No hay clientes “grandes” ni 
“importantes”, aquí pueden tener la convicción de 
que sus necesidades, sueños y requerimientos son 
nuestra prioridad. Todos son atendidos y beneficiados 
con la misma capacidad de respuesta y, lo mejor de todo, 
lo pueden corroborar cada vez que obtienen un “sí” que 
les devuelve la tranquilidad. 

ARG:    Creo que ya has mencionado muchos de 
nuestros atributos, pero, ¿cuál es el valor agregado que 
ofrecemos a nuestros clientes?

MGF: Conservar la confianza que alguna vez nos 
depositaron y tener la convicción de haber realizado 
el mejor trabajo posible en cada caso, es así como se 
establece la fidelidad hacia nosotros. La mejor manera 
de recomendarnos es haber cumplido con cada 
cliente y ello, inevitablemente, creará un efecto 
positivo, pues todo cliente satisfecho se convierte en 
nuestro mejor promotor.

Finalmente, Moni cierra la conversación agradeciendo 
a B×+ la oportunidad de continuar con su desarrollo 
profesional en un ambiente de cordialidad, respeto y 
confianza.

Desde ahí adquirió la pasión por su profesión, misma que 
irradia a todos con quienes tenemos el gusto de colaborar 
directa o indirectamente con ella.

ARG: Gracias, Moni, por aceptar esta conversación, sé que 
te gusta estar más detrás de las cámaras que delante de 
ellas, por lo que valoro especialmente esta oportunidad. Para 
comenzar y me gusta hacer esta pregunta, ¿cuáles son tus 
principales responsabilidades?

MGF:  A ti por esta oportunidad. Me agrada la perspectiva 
de considerar una responsabilidad el hecho de hacer bien 
mi trabajo: coordinar un equipo de talentosos abogados, 
coadyuvar con todas las áreas involucradas en cada crédito, 
vigilar que cada contrato reúna los requisitos necesarios 
para ser firmados y respaldar los créditos otorgados, brindar 
asesoría jurídica oportuna, identificar las áreas de oportunidad 
en cada proyecto depositado en nuestras manos y ser 
enlace clave para satisfacer prioritariamente tanto nuestras 
necesidades, como institución bancaria, como la de cada 
cliente que llama a nuestra puerta.

Ha crecido laboralmente, a la par
que ha tenido la oportunidad de 

conocer y colaborar con compañeros
tan talentosos y admirables.

Su trayectoria profesional 
comienza en Banco Internacional, 

posteriormente adquirido por la familia
del Valle, encabezada por Don Antonio, 

para transformarse en BITAL, 
desarrollándose en el área de 

Contraloría de Crédito.
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Indemnización

Si el incidente está cubierto, la aseguradora pagará una
indemnización, ya sea en forma de dinero para reparaciones
o para el reemplazo de los bienes dañados. En algunos 
casos, también puede encargarse de cubrir los costos 
directamente si existe un acuerdo de servicio previo.

¿Por qué debes proteger tu hogar con un seguro de daños?

Proteger tu hogar con un seguro de daños es una decisión 
fundamental para garantizar tu seguridad financiera y la 
tranquilidad de tu familia. Los imprevistos como desastres 
naturales o accidentes pueden ocurrir en cualquier momento, y 
el costo de reparar o reemplazar tu hogar puede ser elevado. Un 
seguro de daños te protege de estas pérdidas inesperadas, 
evitando que tengas que cubrir los gastos por completo 
desde tu bolsillo. Muchas pólizas también cubren tus bienes 
personales y el contenido de tu hogar, ampliando así la protección.

Además, contar con un seguro te brinda tranquilidad, 
ya que podrás enfocarte en la seguridad y el bienestar 
de tus seres queridos, en lugar de preocuparte 
por los gastos en caso de un evento inesperado.

Si tienes una hipoteca, es probable que tu banco exija un 
seguro de daños para proteger la propiedad, y en algunas 
zonas, este tipo de seguro es obligatorio. Además, contar 
con un seguro puede incrementar el valor percibido 
de tu hogar si decides venderlo en el futuro, haciendo 
de tu casa una inversión segura y bien cuidada.

Finalmente, puedes personalizar la cobertura para que se 
ajuste a tus necesidades específicas, desde una protección 
básica hasta una póliza que incluya riesgos adicionales como 
terremotos e inundaciones. Proteger tu hogar no es solo una 
responsabilidad, sino una inversión esencial para asegurar 
tu futuro y el de tu familia.

Para muchos, el hogar es la pieza más importante de su patrimonio, por lo que es crucial contar con la protección 
adecuada. Contratar un seguro de daños no solo te ayudará a enfrentar imprevistos como desastres 
naturales, incendios o robos, sino que además te brinda la tranquilidad de saber que no tendrás que 

asumir grandes gastos por reparaciones o pérdidas inesperadas.

En este artículo, te explicaremos cómo funciona el proceso para contratar este tipo de seguro y por qué esto 
es esencial para respaldar la inversión en tu hogar, pero antes deberás de considerar qué seguro se adapta 
mejor a tus necesidades:

Seguro de Daños Materiales

Protege tu hogar y patrimonio contra daños causados 
por incendios, rayos y otros accidentes. Para contratarlo, 
solo necesitas proporcionar el código postal, la suma 
asegurada y tu tipo de propiedad (propietario, arrendatario 
o arrendador). Este seguro cubre reparación y 
reconstrucción, daños por terremotos e inundaciones, 
gastos extraordinarios si el hogar queda inhabitable, y 
robos violentos, con el propósito de cubrir los daños 
más comunes que pueda recibir tu inmueble.

Seguro Integral para el Hogar

Ofrece protección completa para tu patrimonio, 
adaptándose a tus necesidades y presupuesto. Cubre 
daños materiales en el edificio y sus contenidos, 
rotura de cristales, equipos electrodomésticos, 
robos violentos, daños en calderas y maquinaria, y 
responsabilidad civil. También incluye asistencia para 
problemas cotidianos y asistencia jurídica, médica y 
en viajes. Disponible para propietarios, arrendatarios y 
arrendadores, permite personalizar la cobertura para 
asegurar tu tranquilidad.

Seguro de Responsabilidad Civil

El Seguro de Responsabilidad Civil protege contra 
riesgos derivados de actividades que puedan dañar 
a terceros. Cubre responsabilidad civil privada y 
familiar, así como responsabilidad profesional. 
También incluye cobertura para viajeros, transporte 
marítimo y terrestre, y cascos de buques. Garantiza 
protección frente a reclamaciones de terceros por 
daños relacionados con tus actividades y propiedades.

Seguro Hipotecario

El Seguro Hipotecario proporciona tranquilidad en 
relación con créditos hipotecarios, ofreciendo coberturas 
para proteger a la familia tanto ahora como en el futuro. 
Asegura que los compromisos hipotecarios estén 
protegidos, mitigando preocupaciones y garantizando 
la estabilidad financiera a largo plazo.

Ahora que tienes clara la diferencia entre los tipos de 
seguro, aquí están los pasos necesarios para realizar 
la contratación y uso del seguro de tu elección:

Por: Cultura Financiera B×+

¿Cómo funciona el seguro
de daños y por qué debo

proteger mi hogar?
Selección de la Aseguradora 

El primer paso es elegir una compañía de seguros 
que ofrezca una póliza adecuada para tu hogar, como 
ejemplo, Seguros B×+ ofrece todas las opciones 
presentadas anteriormente. Es importante que la 
póliza cubra los riesgos más comunes en tu zona, 
como incendios, robos o desastres naturales, 
y que se ajuste a tus necesidades específicas.

Pago de la Prima

Una vez contratado el seguro, deberás realizar 
pagos periódicos llamados primas, que pueden ser 
mensuales, trimestrales o anuales, según lo acordado 
con la aseguradora. El monto de la prima dependerá del 
tipo de cobertura que elijas y del valor de tu propiedad.

Evaluación del Riesgo

La aseguradora podría solicitar una evaluación 
de tu vivienda para determinar el nivel de riesgo 
asociado, se revisan factores como la ubicación, la 
antigüedad de la casa y las medidas de seguridad 
instaladas (alarmas, cámaras, etc.). Las cuales 
influirán en la evaluación, y podrían ajustar el costo 
de la prima en función del riesgo identificado.

En caso de requerir usarlo

En caso de que ocurra un incidente cubierto por la 
póliza, es fundamental notificarlo a la aseguradora 
lo antes posible. Esto inicia el proceso de reclamación, 
durante el cual la aseguradora evaluará el daño y verificará 
si está contemplado en los términos del contrato. 

1.

2.

4.

3.
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Por: Tendencias B×+

Frontera destaca por ser uno de los principales puertos de 
la zona con un importante tránsito marítimo y comercial, 
además de ser un gran atractivo turístico por los paisajes 
extraordinarios que ofrece. Es aquí donde se unen las 
aguas dulces del Río Grijalva con las saladas del Golfo 
de México.

Comienza tu recorrido visitando la Parroquia de Santa 
María de Guadalupe, ubicada en la Plaza Principal, es 
una construcción de poco más de 20 metros de alto 
con una fachada de un solo cuerpo con dos torres 
de planta cuadrada rematadas en forma de cruz, 
mismas que sirven de campanario. Esta edificación fue 
construida sobre el antiguo templo, alrededor de 1930.

Puedes continuar por el edificio que contenía la antigua 
aduana, inaugurada por Benito Juárez en 1871, se 
considera una de las primeras de México. Se toma 
la decisión de construirla por el auge del puerto, 
considerado muy importante desde la llegada de 
los españoles, pero en especial por el comercio del 
siglo XIX. Actualmente está bajo el cuidado del Instituto 
Nacional de Antropología e Historia.

Si eres fan del ecoturismo, una parada obligada 
es la Reserva de la Biósfera Pantanos de Centla, 
donde encontrarás el área pantanosa más amplia 
de Norteamérica. Es, además, refugio y zona de 
reproducción para diferentes especies de aves 
migratorias, ya que es reconocido el ecosistema 
internacionalmente por la importancia del humedal. 
Solo para ver la magnitud de su extensión, abarca poco 
más de 300,000 hectáreas con vegetación hidrófila,
con selva baja y manglar. Sin duda, un gran orgullo de 
nuestro país. 

Descubre

Esta ciudad, ubicada al sureste del Golfo de 
México, recibió la denominación de Pueblo 
Mágico el 26 de junio de 2023, siendo de las 

más recientes adiciones a esa prestigiosa lista. Testigo 
de importantes acontecimientos, desde los primeros 
vestigios que datan del 400 a.C. a la llegada de los 
españoles en 1518 al mando de Juan de Grijalva.

Momentos cruciales de nuestra historia se vivieron 
aquí, como la Batalla de Centla en 1519, donde los

Frontera

conquistadores pudieron vencer a los habitantes de los 
pueblos originarios por utilizar armas de fuego; y como dato 
curioso, sería la primera vez que entraría la caballería en 
batalla en estas tierras novohispanas. 
Otro episodio importante se presentó en dos invasiones, 
siendo la primera la estadounidense de 1846 a 1847 y, 
posteriormente, la francesa de 1863 a 1866. Durante la 
Revolución Mexicana fue sede importante de la rebelión 
encabezada por Adolfo de la Huerta, quien estableció su 
gobierno en el puerto.

Originalmente, esta población fundada por el Padre Tomás Helguera, se conoció como San 
Fernando de la Frontera, en honor al Rey de España Fernando VII; con el paso del tiempo, se le 
modificó el nombre a Villa de Santa María de la Victoria, posteriormente, el 25 de noviembre de 

1826, se le llamó Villa y Puerto de Guadalupe de la Frontera, mismo que duraría hasta el 25 de julio 
de 1928, cuando nuevamente cambió a Ciudad y Puerto Álvaro Obregón; y finalmente, el 11 de julio 

de 1947, se le restituiría el nombre de Frontera, Tabasco.

Dentro de la Reserva, visita el Centro de 
Interpretación Pantanos de Centla, La Casa del 
Agua, lugar que ha jugado un papel fundamental 
para la concientización de esta maravilla natural; 
podrás admirar todo lo que engloba, desde una 
torre mirador o realizar recorridos en lancha.

Ya que andamos en actividades acuáticas, debes 
realizar la ruta de los pantanos, donde podrás 
admirar un lugar espectacular, la Ruta de los Tres 
Brazos, llamada así porque se unen los Ríos Grijalva 
y Usumacinta, nuevamete solo para destacar las 
dimensiones de estos cuerpos de agua, de ancho 
miden casi 500 metros, representando el 37% 
de las corrientes de agua de todo el país, siendo 
el sistema hídrico más improtante de Centro y 
Norteamérica.

Una entrega de Descubre estaría incompleta 
sin comentar de la gastronomía local, elaborada 
principalmente por el famoso pejelagarto asado 
en salsa verde, las ensaladas o empanadas 
elaboradas con los mejores pescados y mariscos 
de la zona, como robalo, mojarra, camarón; 
también por moluscos, destacando los ostiones 
preparados al tapesco. Solo considera, aquí comerás 
de los mejores productos del mar. Frontera es el polo 
pesquero más importante y grande de Tabasco.

Descubre más sobre nuestro país y de los 
extraoridinarios destinos donde encontrarás 
gratas sorpresas que te harán ver a México de 
una nueva forma. Esto para sentirnos orgullosos 
de nuestra industria turística, que aún podemos 
explotar más.
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En el mundo digital actual, garantizar la 
seguridad de las operaciones en línea es 
fundamental. 

El servicio de tarjetas digitales es una 
solución diseñada específicamente para 
proteger a los usuarios de posibles fraudes 
en sus compras por esos canales. 

Con características innovadoras, esta tarjeta 
ofrece un nivel de seguridad superior que 
permite a los usuarios realizar transacciones 
con mayor tranquilidad.

En resumen, ChatGPT básicamente responde 
a las preguntas que se formulan en lenguaje 
conversacional mediante un proceso de 
descomposición de frases, asignación de pesos a 
los elementos que componen las frases, selección 
de la mejor respuesta en base a los pesos asignados 
y recomposición de la respuesta nuevamente en 
lenguaje conversacional. Y si bien este proceso no 
está exento de errores, es un hecho que se ha ido 
refinando desde su lanzamiento, hasta el punto de 
que en la actualidad las versiones más recientes de 
ChatGPT pueden dar respuestas altamente precisas 
en campos muy específicos. 

Actualmente, la versión más reciente de ChatGPT 
es la GPT-4o que introduce mejoras significativas 
respecto a sus predecesoras: como mayor 
velocidad, capacidad de procesar imágenes, audio 
y video (además de texto), reducción de sesgos y 
mayor seguridad, entre otras características.

¿Cómo funciona

ChatGPT? 
Por: Javier Espinosa
Gerente de CRM B×+

“ChatGPT es increíblemente limitado, 
pero lo suficientemente bueno para crear 

una impresión engañosa de grandeza”
- Sam Altman, CEO de OpenAI

El 30 de noviembre de 2022, la compañía 
norteamericana OpenAI lanza oficialmente al 
mercado la primera versión de la aplicación que 

revolucionaría el mundo de la tecnología: ChatGPT, un 
modelo de Inteligencia Artificial diseñado para recibir 
preguntas y responderlas en lenguaje natural.

A continuación, trataremos de explicar cómo funciona 
esta aplicación de la manera más sencilla posible:

Lo primero que hay que tener claro es que ChatGPT 
no “piensa” como lo hace un ser humano,  si bien 
está diseñado para imitar el lenguaje humano de forma 
extraordinariamente precisa. 

El modelo de Inteligencia Artificial en el que se basa 
ChatGPT se conoce como “modelo de lenguaje grande”. 
La principal característica de este tipo de modelos 
es que pueden ser entrenados para generar texto 
que se adapte al contexto de una conversación. 

ChatGPT fue entrenado con una inmensa cantidad 
de texto proveniente de Internet, libros, artículos y 
otras fuentes de datos. Fue tanta la cantidad de datos 
que se utilizó en su entrenamiento y fue tan complejo 
este proceso, que la compañía Microsoft tuvo que 
prestar algunos de sus servidores más potentes en la 
nube de esta compañía (conocida como Azure) para ello.

1.

2.

3.

ChatGPT utiliza una arquitectura de redes neuronales 
conocida como “Transformer” (desarrollada en 2017) 
que le permite descomponer una frase que el usuario 
le haya introducido en lenguaje natural en elementos 
conocidos en inglés como tokens, los cuales son 
posteriormente analizados para asignar un cierto valor 
(conocido como “peso”) a cada token. Mientras más 
relevante sea el token en una frase, mayor será su peso.

ChatGPT tiene un límite en el número máximo de tokens 
que puede procesar (esto se conoce como “límite de 
contexto”): cuando este límite es rebasado, ChatGPT 
borra los tokens más antiguos para priorizar los 
tokens más recientes.

La arquitectura “Transformer” le permite a 
ChatGPT procesar todas las palabras que 
componen una frase de forma simultánea (a 
diferencia de otras arquitecturas que procesan 
palabra por palabra en una frase). Para guardar el 
orden que tiene cada token en una frase, ChatGPT 
utiliza vectores de codificación posicional.

Para obtener el contexto global de una conversación, 
ChatGPT procesa todas las frases (tanto las frases 
dadas previamente como las frases actuales) 

4.

5.
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como un todo. De esta forma, ChatGPT puede dar 
respuestas basadas en el contexto global, en 
los pesos de los tokens (ChatGPT relaciona las 
nuevas frases que se le introducen con las frases 
introducidas previamente a través de los pesos de 
cada token, dando prioridad a los tokens de mayor 
peso) y en los datos utilizados para su entrenamiento 
inicial.

Los “modelos de lenguaje grande” son altamente 
escalables, lo que significa, en el caso de ChatGPT, 
que su rendimiento mejora considerablemente 
conforme recibe mayores cantidades de datos 
para seguir “aprendiendo”.

A pesar de sus ventajas, ChatGPT tiene algunas 
importantes limitantes, la más crítica, es que como 
cualquier otro modelo de Inteligencia Artificial, 
puede tener sesgos importantes derivados de 
sus datos de entrenamiento y de los tokens 
procesados. 

Otra limitante es que puede dar respuestas 
incorrectas (lo que en términos técnicos se conoce 
como “alucinaciones”).

Y tú, ¿qué opinas?6.

7.

8.
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Por: Equipo de Análisis Económico B×+

Proyecciones macroeconómicas EE. UU., FOMC

Perspectiva

Económica
En el último mes del año, la atención del 

mercado se dividió en diferentes frentes. Por 
un lado, episodios de incertidumbre política 

en Alemania, Francia y Corea del Sur; por otro, los 
vaivenes relacionados a los conflictos en Medio 
Oriente; asimismo, resaltó la posibilidad de que el 

Presidente electo de los EE. UU., Donald Trump, 
asuma una postura comercial proteccionista agresiva; 
y, por último, se fue concretando la expectativa de 
que el Banco de la Reserva Federal (Fed) postergue su 
proceso de flexibilización monetaria, especialmente 
tras la actualización de su marco macroeconómico.

En su reunión de política monetaria del 18 de diciembre, el Fed optó por recortar en 25 pb. su tasa de interés objetivo, al rango 
4.25 – 4.50%, en línea con lo esperado por el consenso. A diferencia de la junta previa, la decisión no fue unánime, pues 
la Presidente Regional de Cleveland buscaba mantener el referencial sin cambios. En el comunicado, los miembros 
consideraron que la actividad económica y el empleo aún muestran cierta solidez, y que la inflación, si bien permanece 
elevada, ha progresado hacia su meta. Pese al ajuste, los miembros aclararon que el panorama sigue siendo altamente 
incierto, y condicionaron la magnitud y temporalidad de futuros ajustes a la información disponible, mientras que en las 
decisiones anteriores se hablaba de “ajustes adicionales”, lo que sugiere que el Instituto podría poner en pausa el ciclo de bajas 
en la tasa de interés en 2025. 

Fuente: GFB×+ / Federal Reserve.

18 19

Fuente: Análisis B×+ con información de Banxico.

Eso se confirma con la actualización de su marco macroeconómico, 
donde el nivel proyectado para la tasa de interés en este año implica 
solamente 50 pb. de recortes, cuando en septiembre se vislumbraba 
una disminución de 100 pb. Así mismo, elevaron sus previsiones de 
inflación y PIB, al tiempo que revisaron a la baja la tasa de desempleo. Por 
todo ello, consideramos que el Fed mantendría sin cambios el referencial 
en la reunión programada para enero (el presente artículo se redactó el 
14 de enero).

Al igual que su par estadounidense, Banxico rebajó en diciembre su tasa 
objetivo en 25 pb., en línea con nuestra expectativa. Así, el referencial ya 
se encuentra en 10.00%. Cabe destacar que esta fue la última reunión 
donde participó la subgobernadora I. Espinosa. Una primera sorpresa fue 
que el anuncio fue unánime. Otro elemento a destacar, fue el aumento en 
las previsiones de inflación, pues ahora la variable volvería a la meta 
de 3% hasta el 2T26, cuando antes la convergencia se estimaba en el 
4T25. Aunque la Junta reconoció que el panorama para la inflación es 
complejo y prevalecen los riesgos al alza, la decisión estuvo justificada 
por la expectativa de que la inflación subyacente siga moderándose, 
lo que, a su vez, también les permitiría seguir ajustando el referencial 
en próximas decisiones. Incluso, el comunicado afirmó que podrían 
considerarse ajustes de mayor magnitud en las tasas en algunas de las 
reuniones de 2025. 

A pesar de que persisten riesgos para la inflación y de que esta 
tardará más en volver a su meta, pero incorporando el tono laxo de 
los mensajes emitidos en este y otros comunicados de Banxico, 
prevemos que la tasa de interés cierre este año en 8.50%.

En cuanto a la actividad económica, en diciembre se conoció el 
Indicador Global de la Actividad Económica (IGAE) correspondiente 
a octubre, el cual reveló que la economía mexicana se contrajo 0.7% 
a/a con cifras originales – primer retroceso desde 2021 – y 0.3% 
m/m con cifras ajustadas, su mayor caída mensual en diez meses. 
Por ramas económicas, tanto la actividad agropecuaria como la industrial 
se contrajeron mes a mes, mientras que los servicios se estancaron. Para 
2025, la economía mexicana continuará desacelerándose, en un entorno 
de elevada incertidumbre interna (efectos de los cambios al marco 
institucional) y externa (política comercial proteccionista en los EE. UU.). 
Así, prevemos que el PIB se expanda apenas 1.2% en todo el año.
En todo 2024, el saldo de la tenencia de activos nacionales se mantuvo 
negativo, aunque se moderó respecto a lo observado al cierre de 
noviembre. Solo en diciembre, la tenencia de activos del mercado 
accionario retrocedió y opacó el rebote en la de activos del mercado 
de deuda.

Fuente: GFB×+ / Bloomberg.

Fuente: GFB×+ / Bloomberg.

En un entorno de temores por una política comercial 
proteccionista por parte de Donald Trump y menores 
ajustes esperados en la tasa de política monetaria del 
Fed, el peso mexicano se depreció 2.3% contra el dólar 
en diciembre. Así, el USDMXN escaló 45 cts. y cerró en 
$20.81, registrando así su mayor nivel desde finales 
de 2021. Las posiciones especulativas a favor del 
peso mexicano repuntaron ligeramente y ya suman 95 
semanas en terreno positivo.

La última decisión de política monetaria del Fed 
y los sólidos datos económicos en los EE. UU. 

alimentaron la expectativa de que
las tasas podrían bajar muy poco o casi 

nada este año.

Esto llevó al alza la curva de 
rendimientos, especialmente, el nodo 

a 10 años pasó a 4.57%, su mayor 
cierre mensual desde abril. Su símil 
mexicano también subió y cerró en 

10.42%, máximo al menos desde 2003.



Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

*Cifras hasta el 31 de diciembre de 2024.
Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Var. % mensual en septiembre de las principales bolsas (moneda local)

Var % YTD de las principales bolsas (moneda local)*

Rendimiento YTD Principales índices accionarios

MSCI
Mundo
 15.7%

MSCI
Desarrollados

 17.0%

MSCI
Emergentes

5.1%

Perspectiva

Bursátil 
Por: Equipo de Análisis Bursátil B×+

Los mercados bursátiles estadounidenses iniciaron 
diciembre con una toma de utilidades, que 
posteriormente se profundizaría – acompañada de 

una marcada volatilidad – conforme fue aumentando la 
incertidumbre sobre el impacto que tendrían las políticas 
comerciales del presidente electo Donald Trump. Por 
último, la disminución del volumen de operaciones hacia el fin 
del año no vino acompañado en esta ocasión del llamado “rally 
navideño”. Ahora, la esperanza de los inversionistas reside en 
que el Fed flexibilice más su postura monetaria, si bien ello 
está condicionado a lo que muestren los próximos datos 
económicos.

Pese al desempeño negativo de diciembre, los índices de Wall 
Street terminaron el 2024 con avances sobresalientes.
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El S&P 500 registró un alza 
de 23.3%, su segundo año 

consecutivo con rendimiento 
de doble dígito, mientras el 

Nasdaq aumentó 28.6%. Ambos 
retornos fueron impulsados por 
el desempeño de compañías de 
tecnología y el desarrollo de la 

Inteligencia Artificial.
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En temas corporativos, durante diciembre, resaltamos que Shell presentó una revisión a la baja de su producción 
de gas licuado para el 4T. Nvidia anunció nuevos chips que utilizan la arquitectura de Blackwell. Tesla presentó 
su reporte de producción y entrega de vehículos al 4T24, además de que se inició una investigación por 
vehículos autónomos. Novo Nordisk presentó resultados decepcionantes en los últimos ensayos de su fármaco 
para bajar de peso. Por último, Fedex compartió la noticia de escisión de su negocio de transporte de bienes.

Entre las principales bolsas del mundo, destacamos el desempeño de Colombia y Japón que avanzaron 4.5% y 4.4% 
en diciembre. Por el contrario, el índice con la mayor caída fue el Ibovespa de Brasil, el cual retrocedió 4.3% en el mes. 



A nivel local, el IPC de la Bolsa Mexicana de Valores 
terminó diciembre con un retroceso de 1.7%, afectado 
por temas relacionados a la incertidumbre política 
interna, aunado a las tensiones comerciales con los 
EE. UU., que se intensificaron después de que Donald Trump 
amenazara con imponer aranceles a productos mexicanos 
y de otros países. Así, el 2024 terminó con un retroceso 
de 13.7%, su mayor contracción anual desde 2018.

Los mercados cotizaron en diciembre, en términos de múltiplos, por arriba de su promedio de dos 

años para los mercados globales y desarrollados. Al 31 de diciembre, los múltiplos para mercados 

globales, desarrollados y emergentes se colocaron en 20.7, 22.0 y 13.7 veces, respectivamente.

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Múltiplos P/U y promedios de los últimos dos años

S&P/BMV IPC (puntos) 

En temas corporativos nacionales, dentro del sector 
aeropuertos y aerolíneas, OMA reportó un incremento en el 
tráfico de pasajeros de 9.1% a/a, pero en el acumulado anual 
presentó un retroceso de 1.2% a/a; Volaris registró una 
caída de 1.9% a/a en diciembre; GAP aumentó su tráfico en 
2.9% a/a en el mes; y, Asur incrementó 2.3% a/a en tráfico 
de pasajeros. Por su parte, GCC concluyó la adquisición de tres 
operaciones de agregados en Texas por USD$100 millones, lo 
que contribuirá en más de 4 millones de toneladas de producción. 
Finalmente, Femsa anunció la desinversión de las operaciones 
de soluciones plásticas con AMMI, por un monto de P$3,165.
 

Múltiplos e Información 
de Mercado de Empresas dentro 
de la BMV Nacionales y SIC

Empresa
Precio 

10/01/2025
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, MXN millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Alimentos y Bebidas

AC* 172.9 2.8 15,590 357.2 0.6 16.8 8.3 15.6 7.8 16.3

BIMBOA 66.5 1.5 14,356 177.9 0.8 21.6 8.3 19.4 7.8 12.1

FEMSAUBD 195.2 0.6 31,681 685.2 0.9 22.2 9.7 19.7 7.1 9.3

GRUMAB 359.8 1.4 6,527 198.5 0.6 13.8 7.3 13.8 7.5 29.7

Conglomerados, Industriales y Químicos

Conglomerados

ALFAA 15.5 1.1 4,252 173.2 0.8 59.6 11.0 14.3 6.0 3.4

ALPEKA 13.0 9.3 1,407 15.6 0.7 NA NA 16.6 5.5 -30.9

ORBIA* 19.2 7.8 2,134 95.0 0.9 14.3 7.1 13.6 5.9 5.9

GISSAA 18.5 3.2 291 0.6 0.2 NA 7.1 NA NA -2.5

Industriales

NEMAKA 2.0 NA 308 15.5 0.8 4.5 4.0 5.4 3.5 3.9

POCHTECB 6.5 NA 44 0.1 0.1 NA 15.4 NA NA -29.4

CYDSASAA 15.9 3.5 488 1.7 0.3 6.1 5.7 NA 4.3 13.5

SIMECB 185.0 NA 4,721 0.7 0.3 12.0 8.7 NA NA 14.9

VITROA 9.1 NA 224 0.1 0.4 23.0 NA NA NA 8.0

Sector Financiero

GENTERA* 26.3 4.9 1,967 90.1 0.9 7.7 NA 6.9 NA 19.7

RA 125.5 6.1 2,085 110.7 1.0 6.3 2.3 6.3 NA 22.6

Q* 132.8 5.2 3,130 160.5 0.6 12.8 NA 10.7 NA 23.7

BBAJIOO 42.4 8.7 2,599 121.6 1.0 4.5 NA 4.8 NA 28.6

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.
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Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Minería, Materiales de Construcción e Infraestructura

Minería 

AUTLANB 7.8 NA 129 0.1 0.5 NA 9.7 NA 7.9 -5.1

PE&OLES* 301.6 NA 5,514 103.1 1.3 94.0 8.4 30 6.0 1.4

GMEXICOB 106.4 4.4 43,440 848.3 1.4 12.6 6.1 11.3 5.6 18.1

Materiales de Construcción

CEMEXCPO 11.9 1.3 8,921 789.0 1.2 47.2 6.0 8.4 5.4 1.4

GCC* 188.8 1.0 2,652 92.2 0.8 8.1 5.5 8.6 4.6 19.0

Infraestructura

PINFRAL 135.0 3.9 3,819 2.1 0.5 7.4 5.1 7.8 5.9 15.6

PINFRA* 173.3 3.0 3,819 67.2 0.8 9.8 5.1 10.3 5.9 15.6

Comerciales

LIVEPOLC 117.1 2.0 7,993 62.0 0.7 7.2 5.4 7.1 4.8 15.1

WALMEX* 56.0 2.0 53,282 1570.6 0.9 19.1 11.4 18.6 10.4 29.8

Empresa
Precio 

10/01/2025
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, MXN millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Fibras

VESTA* 52.5 2.7 2,378 150.9 0.7 5.5 17.3 9.8 14.1 19.3

FIBRAPL 67.1 1.0 5,288 190.3 0.6 4.4 NA 11.3 19.6 24.0

Medios y Servicios de Telecomunicación

Medios de Telecomunicación

TLEVICPO 9.6 3.7 1,309 33.3 1.5 NA 4.0 26 4.2 -5.7

Servicios de Telecomunicación

AMXB 15.4 3.0 49,519 1321.1 1.0 30.5 5.3 12.8 5.1 9.1

Servicios (Hoteles, Restaurantes, Entretenimiento) y Productos de Consumo

ALSEA* 49.5 2.2 2,237 140.1 1.0 17.2 5.9 17.8 5.2 35.4

Transporte

OMAB 167.8 3.2 3,356 157.0 1.0 12.9 8.0 13.4 8.6 67.7

GAPB 361.5 2.0 8,877 358.3 1.0 18.8 10.1 19.4 11.6 55.8

ASURB 532.7 2.0 8,307 252.0 1.0 13.5 9.3 12.5 8.4 28.0

Empresa
Precio 

10/01/2025
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, USD millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Servicios de Comunicación

NETFLIX 936.6 NA 400,340 2,310.9 0.8 52.1 31.3 47.2 37.5 34.7

META 632.7 0.3 1,597,766 6,949.9 0.6 28.7 18.0 27.2 17.8 36.1

ALPHABET 195.4 0.4 2,399,707 4,305.2 0.7 25.3 16.0 23.8 16.2 32.1

WALT
DISNEY

114.6 0.9 207,552 992.3 1.0 26.5 17.1 21.2 13.2 5.0

Consumo

Consumo Discrecional

AMAZON 230.3 NA 2,421,186 7,673.3 0.7 47.6 16.4 36.7 17.6 22.6

HOME 
DEPOT

421.4 2.1 418,583 1,267.7 0.5 28.6 18.5 27.9 19.2 405

NIKE 78.9 2.0 117,368 1,072.5 0.9 21.2 18.8 28.3 21.7 38.0

WYNN 
RESORTS

95.2 1.1 10,455 229.7 1.1 9.9 11.5 19.0 9.7 NA

STARBUCKS 98.4 2.5 111,589 1,005.2 0.8 29.0 15.2 31.5 19.9 NA

MC 
DONALD'S

296.1 2.4 212,191 1,003.7 0.6 25.1 19.8 25.2 18.9 NA

TARGET 136.0 3.3 62,308 728.9 0.7 14.1 9.0 15.6 9.4 32.4

MGM 
RESORTS 

36.9 NA 10,999 166.7 1.1 8.2 9.0 14.8 8.7 25.1

Consumo de productos básicos

WALMART 95.0 0.9 762,850 1,209.6 0.5 38.9 17.3 38.2 19.4 23.5

CONSTELLA-
TION 239.9 1.7 43,555 300.0 0.7 16.6 35.2 17.5 13.9 6.7

Energía

VALERO 133.3 3.2 42,198 389.0 0.9 11.9 6.6 15.9 7.7 14.2

Sector Financiero

JP MORGAN 243.5 2.1 685,620 1,915.7 0.9 13.4 NA 13.5 NA 17.0

BANK OF 
AMERICA

46.1 2.3 353,566 1,563.7 0.9 16.5 NA 14.2 NA 8.3

GOLDMAN 
SACHS

592.6 2.0 192,856 1,077.0 1.0 17.2 4.6 16.1 23.2 10.7

BLACKROCK 1065.3 1.9 164,986 515.0 0.9 28.5 17.2 24.7 19.6 15.2

WELLS 
FARGO

71.6 2.2 238,392 1,095.5 1.0 13.7 NA 13.4 NA 10.5

Información de Mercado y Múltiplos 
de Empresas en el Sistema Internacional 
de Cotizaciones SIC BMV

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

24 25



Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Empresa
Precio 

10/01/2025
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, USD millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Cuidado a la Salud

JOHNSON & 
JOHNSON

146.6 3.4 353,054 1,066.2 0.5 19.1 14.0 14.7 12.1 20.8

CVS HEALTH 
CORP

51.8 5.1 65,135 619.3 0.7 10.1 10.8 9.7 9.8 6.7

UNITED-
HEALTH

533.5 1.6 490,999 2,076.6 0.6 20.8 16.3 19.3 14.2 16.0

Industriales

GENERAL 
ELECTRIC

168.6 0.7 182,518 862.0 1.0 40.0 32.4 39.1 19.8 26.3

BOEING 166.0 NA 124,000 1,520.6 1.2 NA NA NA NA NA

CATERPI- 
LLAR

388.9 1.5 187,747 918.8 1.0 17.4 12.5 17.8 12.5 53.5

Tecnologías de Información

APPLE 246.5 0.4 3,725,899 12,333.5 0.6 36.5 25.3 33.4 25.4 157.4

MICRON 102.1 0.5 113,330 2,545.0 1.0 210.7 12.0 11.4 5.9 1.7

MICROSOFT 449.0 0.7 3,338,187 8,527.1 0.5 36.8 22.5 34.3 21.9 35.6

VISA 313.8 0.8 632,994 2,083.9 0.8 32.0 20.2 28.0 22.8 52.5

ADVANCED 
MICRO 
DEVICES

130.2 NA 211,208 6,503.8 0.8 110.3 59.0 39.2 33.3 3.3

NVIDIA 139.3 0.0 3,411,702 36,212.0 0.9 54.8 47.1 47.7 39.5 127.2

PAY PAL 90.8 NA 90,980 812.6 0.9 19.8 11.4 19.8 13.8 22.2

SALES-
FORCE

354.9 0.5 339,591 1,733.3 0.7 54.4 27.0 35.4 23.0 10.2

CISCO 58.6 2.7 233,350 956.6 0.7 21.3 17.4 16.1 12.0 20.8

MASTER-
CARD

534.5 0.5 490,591 1,205.0 0.8 38.3 29.0 36.9 28.8 179.2

ADOBE 549.9 NA 242,079 1,534.2 0.7 38.2 34.0 26.8 20.4 35.4

INTEL 20.1 NA 86,778 1,763.6 0.9 NA 74.1 NA 14.2 -15.9

Materiales

FREEPORT - 
MCMORAN

43.0 1.4 61,788 524.1 1.6 30.1 9.1 28.3 7.6 11.7

Indicadores Bursátiles de las 
principales Bolsas de Valores

10/01/2025
P/U 

2024
P/U

UDM
P/U Est 2024 EV/EBITDA 12M P/VL

RET. 
ACUMULADO 

2025 (%)
RET. 5 DÍAS (%) RET. 12M (%)

América

 DOW JONES INDUS. AVG  23.2  23.0  21.7  10.6  5.3 -1.4 -1.9  11.3 

 NASDAQ COMPOSITE INDEX  40.6  39.8  34.8  22.7  7.0 -0.8 -2.3  28.0 

 S&P 500 INDEX  26.5  26.4  24.4  15.8  5.1 -0.9 -1.9  21.8 

 S&P/TSX COMPOSITE INDEX  20.4  20.4  16.9  9.6  2.1  0.2 -1.2  18.0 

 MEXICO IPC INDEX  14.1  14.7  12.0  5.4  1.9  0  1.3 -10.3 

 ARGENTINA MERVAL INDEX  11.9  13.0  7.7  3.2  2.0  11  2.8  162.1 

 BRAZIL IBOVESPA INDEX  8.0  7.9  8.8  5.0  1.3 -1.2  0.3 -9.2 

 COLOMBIA COLCAP INDEX  7.8  7.9  6.5  4.8  0.8  1.8  0.6  9.0 

 CHILE  STOCK MKT SELECT  15.8  16.0  11.0  7.6  1.1  1.6  1.7  12.5 

Europa

 Euro Stoxx 50 Pr  14.3  14.6  14.4  11.8  2.1  1.7  2.2  11.4 

 FTSE 100 INDEX  13.0  13.6  12.3  8.2  1.9  0.9  0.3  7.8 

 CAC 40 INDEX  14.1  14.2  14.3  12.1  1.8  0.7  2.0  0.1 

 DAX INDEX  16.6  16.9  14.5  8.7  1.8  1.5  1.6  21.1 

 IBEX 35 INDEX  11.4  11.4  11.1  11.6  1.5  1.1  0.6  16.4 

 MOEX INDEX  NA  NA  NA  NA  NA  NA  NA -1.3 

 FTSE MIB INDEX  8.5  8.7  9.9  8.4  1.4  2.6  2.8  15.2 

 BIST 100 INDEX  5.5  8.5  4.9  4.7  1.3  0.8 -1.6  25.9 

Asia

 TOPIX INDEX (TOKYO)  15.3  14.9  15.0  6.7  1.4 -2.5 -2.5  11.0 

 NIKKEI 225  19.3  18.2  21.5  10.1  2.1 -1.8 -1.8  13.8 

 HANG SENG INDEX  10.0  9.5  10.2  9.6  1.1 -5.0 -3.5  18.4 

 SHANGHAI SE COMPOSITE  16.2  15.4  13.2  13.8  1.3 -5.5 -1.3  10.1 

 TAIWAN TAIEX INDEX  21.4  21.6  18.3  12.3  2.5 -0.1  0.5  31.8 

 KOSPI INDEX  11.4  11.9  10.2  7.2  0.9  4.8  3.0 -1.0 

 JAKARTA COMPOSITE INDEX  16.5  16.4  14.3  7.7  1.9  0.1 -1.1 -1.9 

 S&P BSE SENSEX INDEX  22.7  22.6  23.2  17.7  3.6 -1.0 -2.3  8.0 

Oceanía

 S&P/ASX 200 INDEX  20.9  20.9  20.0  12.9  2.4  1.7  0.5  11.1 

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.
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