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Desde las perspectivas de nuestros expertos en materia econémica y bursatil, compartimos sus analisis, que
ayudan ala mejor toma de decisiones en la recta final del afo, aprovechando las oportunidades en el camino.

urante noviembre buscamos aprovechar el

ultimo jalon de 2024, queremos cerrar negocios,

realizar inversiones, planear vacaciones, en fin.
Sin duda, es un mes con mucho movimiento y con un
poco de prisa por concretar los proyectos.

Durante noviembre, tendremos las tradicionales ventas de El Buen Fin, Black Friday y Cyber Monday, por lo que
hablamos con Ruth Romero, quien nos dara algunos tips para comprar con seguridad y prevenir fraudes. Aunado
a ello, en Cultura Financiera Bx+, los especialistas en educacion financiera abordan el tema de las ventajas de las
tarjetas digitales.

Como cada edicion de Tendencias Bx+, buscamos ofrecerles contenido de valor de la mano de nuestro equipo,
pero lo mas importante, renovar nuestro compromiso de estar en el momento adecuado para materializar los
proyectos de cada uno de ustedes.

Adolfo Ruiz Guzman

De la informacion contenida en la presente.

Las gréficas, referencias, tablas, analisis, opiniones y/o cualquier otro tipo de informacion contenida en la presente revista son para uso e informacién
general de los empleados del Grupo Financiero Ve por Mas, S.A. de C.V. (en lo sucesivo Grupo Financiero Ve por Mas) y/o subsidiarias, no tiene el
objetivo de satisfacer requerimientos particulares; por lo que no podré considerarse como recomendacion, consejo, sugerencia o garantia para la toma
de decisiones de inversién o para llevar a cabo operaciones por parte de usuarios o inversionistas, los cuales son responsables de tomar las decisiones
que sean acordes con su perfil de inversion. Las graficas, referencias, tablas, andlisis, opiniones y/o cualquier otro tipo de informacién contenida en la
presente revista se basa en fuentes tanto internas como externas, las cuales no han sido objeto de cotejo, por lo que puede diferir de cualquier otro analisis
realizado por alguna drea, empleado(s) del Grupo Financiero Ve por Mds o subsidiarias respecto de un mismo valor y/o accion; en virtud de lo anterior
no se ofrece garantia alguna, en cuanto a su exactitud e integridad.

Los rendimientos historicos no garantizan rendimientos similares en el futuro; antes de llevar a cabo cualquier inversion debera recibir o consultar en
nuestra pagina web, la guia de servicios de inversion y el prospecto de informacién al piblico inversionista de cada uno de los valores y/o acciones que
aqui se mencionen.

Sobre conflictos de interés.

Grupo Financiero Ve por Mis, sus subsidiarias, sus empleados, los proveedores de datos y los afiliados pueden o no invertir en las empresas referidas en
la informacién y/o tener posiciones en los valores y/o acciones mencionados. Usted asume todos los riesgos derivados del uso o del resultado del uso de
cualquier informacion. Usted se responsabiliza de validar la integridad de cualquier informacion recibida.

Grupo Financiero Ve por Mas, sus subsidiarias, sus empleados, los proveedores de datos y los afiliados no son responsables frente a sus clientes o frente
a cualquier otra persona, ni asumiran responsabilidad de ninguna indole por los costos, pérdidas o dafios que deriven directa o indirectamente del
contenido de la presente.

El personal de anélisis y/o elaboracion de la presente revista tiene prohibido aceptar pagos o cualquier otra compensacion directa o indirecta, en virtud
de que el contenido de la misma no se considera recomendacion, consejo, sugerencia o garantia.
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Adquiisicion Tradicional: 12.8%, COFINAVIT: 12.9%, Apoyo INFONAVIT: 12.9%, Mejera de Hipoteca: 12.9%. Vigencia al 21 de abril de 2025, calculado al 21 de octubre de 2024, | Monto
maximo a reembolsar por cliente: $15,000.00. | Se aceptan avallios realizados para créditos de otros bancos.

Es tu derecho solicitar la oferta vinculante para comparar distintas opciones de crédito. | Consulta los productos que ofrece BBx+ relacionados con el otorgamiento de Crédito
Hipotecario, sus términos, condiciones, comisiones, costos y requisitos de cada uno de ellos, asi como nuestro Aviso de Privacidad en www.vepormas.com | Productos financieros
operados por Banco Ve por Mas, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Ve por Mas (Bx+). | Prohibida su distribucion o reproduccion no autorizada.



Nuevos pronosticos para el

crecimiento
economico

Por: Alejandro J. Saldaiia Brito

Economista en Jefe GBx+

a ello, el entorno se ha vuelto algo mas incierto. Con base en ello, si bien no
prevemos un escenario completamente negativo, hemos decidido afinar
nuestras previsiones para el crecimiento del PIB este y el siguiente ano.

La actividad econémica se ha ido desacelerando desde finales de 2023. Aunado

Entre el 4T23 y el 2T26, el PIB se desaceleré. Aunque parece que hubo un repunte
en la actividad econémica al arranque del 3T24, con base en lo presentado por
el IGAE (Indicador Global de la Actividad Econémica) de julio, es altamente
probable que prevalezca una tendencia moderada en el ritmo de crecimiento.
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e La politica monetaria continuara en terreno

restrictivo. Esto, incluso considerando que
Banco de México comenzd a recortar la tasa
de interés objetivo, y probablemente volvera
a ajustarla antes de que termine el afio. Sin
embargo, la tasa de interés real ex ante
(descontando la inflacion de los préximos
12 meses) estaria cerrando el aiio un poco
arriba del 6%. Un alto costo financiero tiende
a frenar en cierta medida al gasto.

La politica fiscal dejara de aportar al
crecimiento. Histéricamente, el gasto del
gobierno tiende a retraerse después de las
elecciones. Ademéas, muy probablemente,
el gobierno federal iniciara un proceso de
consolidacion fiscal, con el fin de controlar
el crecimiento en el déficit de este aiio,
estimado en casi 6% del PIB.

Incluso el empleo, que se mantiene robusto
y exhibe una tasa de desocupacion cerca de
minimos histéricos, ha mostrado algunas
sefales de enfriamiento. Particularmente a
través de una desaceleracion en los puestos de
trabajo registrados ante el IMSS (i. e. empleo
“formal”). Esto puede sugerir, aunado a
una inflacion todavia algo elevada, que el
consumo privado exhibiria menos fuerza en
adelante.

Parece que las exportaciones seguiran de
capa caida en el corto plazo. Esto en funcion
de que los indicadores mas oportunos de
la actividad industrial estadounidense -
particularmente el ISM manufacturero - se
mantienen en terreno contractivo.

A todo lo anterior, hay que anadir un choque
de incertidumbre, tanto por factores locales
como externos. Esto se convertiria en un lastre
adicional, especialmente en la inversion. Incluso,
la actividad en el sector de la construcciéon —
fuertemente vinculado con la inversion fija — se
contrajo de forma importante en agosto. La
incertidumbre podria estar vigente un tiempo
mas, pues, por ejemplo, se esta ala esperade
que Hacienda presente el Paquete Econémico
2025, y, ademas, existe nerviosismo sobre el
resultado de las elecciones en los EE. UU.

Con todo lo anterior en
consideracion, proyectamos que
el crecimiento real del PIB sea de

entre 1.0 y 1.6% este ano.
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oviembre, tradicionalmente llega con

ventas especiales previas a la Navidad
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Tarjeta digital:
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/SOn seguras tus
compras en linea?

Por: Cultura Financiera Bx+

>

n el mundo digital actual, garantizar la
seguridad de las operaciones en linea es

fundamental.

El servicio de tarjetas digitales es una
solucion disenada especificamente para
proteger a los usuarios de posibles fraudes
en sus compras por esos canales.

Con caracteristicas innovadoras, esta tarjeta
ofrece un nivel de seguridad superior que
permite a los usuarios realizar transacciones
con mayor tranquilidad.

Qué son las tarjetas digitales?

Son una version digital de las tarjetas fisicas
ofrecidas por las instituciones y estan diseinadas
especificamente para compras en linea, estas
incorporan un CVC dindmico que cambia con cada
transaccion, brindando una capa adicional de
seguridad.

Beneficios de seguridad mejorada

Con un CVC dindamico que se genera para cada
compray expira en minutos, la tarjeta digital minimiza
el riesgo de fraudes. Ademas, los usuarios pueden
bloquear y desbloquearla facilmente desde la app
movil, proporcionando un control total sobre sus
operaciones.

Gestion flexible

La tarjeta digital se gestiona completamente a
través de la app movil, los usuarios pueden ajustar
limites de gasto y tener una visiéon clara de sus
transacciones. Esta flexibilidad permite un mayor
control financiero y una mejor planificacion del gasto.

>
>

Sin costo adicional

El servicio de tarjeta digital por lo general no
tiene costo adicional para los clientes. Es una
extension digital de las tarjetas fisicas ya existentes,
lo que significa que no hay tarifas ocultas ni costos de
emision.

Activacion simple

Si bien cada institucion define los procesos para
activar la tarjeta digital, los clientes solo necesitan
tener una cuentay la app movil instalada. El proceso
de activacion es sencillo y puede consultarse en el
manual proporcionado por el banco.

La Tarjeta Digital Bx+ es una soluciéon innovadora y
segura para quienes buscan proteger sus finanzas
y tener control sobre sus compras en linea. Con
caracteristicas como el CVC dindmicoy la gestion total
desde la aplicacion Banca Moévil Bx+, esta tarjeta se
posiciona como una opcion ideal en la banca digital
moderna.

TENDENCIAS BX+" 13



Quiahuiztlan

Si bien es un paseo de un dia, esta hermosa zona arqueoldgica se encuentra en el
hermoso Estado de Veracruz, en el municipio de Actopan, cerca de los rios Nautla y

Actopan.

L

Por: Tendencias Bx+

los 700y 1000 d.C., y es un espacio ideal para

los visitantes apasionados por la historia,
originalmente fue invadida por los toltecas y después
por los mexicas.

Este centro data del periodo Epiclasico entre

Se tienen nociones sobre la funcion de esta zona,
principalmente se habla de tres. La primera, una
ciudad habitada por entre 15 y 16 mil personas; la
segunda, se encontraron vestigios de cementerios
en los que se han encontrado 78 tumbas tipo
mausoleos dispuestas en tres necropolis.
Finalmente, por algunas edificaciones, se presume
fue una fortaleza por los muros que pudieron tener
funciones defensivas, cllo tuvo gran admiracion en
la época, ya que se encuentran relatos de la ciudad en
distintas culturas contemporaneas. Hoy permanecen
de pie la Plaza Central, los tres cementerios y una
cancha de juego de pelota.

Es muy interesante ver cémo los antigiios
pobladores adecuaron algunas areas del cerro
Bernal mediante terrazas, lo que buscaba retener
al ganado en las colinas y también como muros
defensivos; si bien no tuvieron gran éxito porque
fueron invadidos y sometidos los pueblos del altiplano
mesoamericano, en un primer momento por los
toltecas y posteriormente por los aztecas.

Durante las expediciones de Juan de Grijalva vy
posteriormente la de Hernan Cortés, permitid que
los espanoles conocieran el sitio; durante el viaje
de Cortés, se edificé en una planicie cercana,
un enclave con una Iglesia con un fuerte al que
nombro Villa Rica de la Vera Cruz, considerado el
primer emplazamiento en México.

Es en esta ciudad donde se establecio la alianza
entre espanoles y 30 pueblos totonacas para la
conquista de México. Alos mas tarde, este lugar
seria abandonado y después habitado por tribus
nomadas.

Este por tanto, es un lugar para apreciar episodios
interesantes de la época prehispanica, pero
ademas, encontraras el Cerro de los Metates,
llamado asi por los utensilios encontrados que
iban apareciendo por el deslave generado por las
lluvias, cada vez en menor medida por las personas
que visitan el lugar y piensan que son souvenirs.

Este cerro es un punto estratégico en la costa
veracruzana, por su dominio visual, por lo que
tuvo gran relevancia para los totonacas. Hoy es
empleado para practicar escalada en roca, cuya
dificultad ronda entre los 5.6 y 5.8, por lo general.

No puedes dejar de visitar y recorrer las playas
cercanas como LaMancha, Juan Angel yVillaRica,
donde podras admirar sus pequeiios acantilados
al pie de mar.

Toma en cuenta que visitar Quiahuiztlan te tomara
todo el dia, esta aproximadamente a hora y media del
Puerto de Veracruz, en camino de Cardel a Nautla, sin
am| o disfrutaras de grandes vistas durante tu
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El CRM

del futuro

Por: Javier Espinosa
Gerente de CRM Bx+

- Don Peppers

>

Creador del concepto CRM

adaptandose a las nuevas tecnologias vy

necesidades de negocio del mundo actual. Sin
embargo, hoy el mundo de los negocios es mas competido
que nunca, con clientes cada vez mas informados y
exigentes, y en un entorno cada vez mas interconectado.

Desde sus origenes, el CRM ha evolucionado

En estas circunstancias, los estudiosos del tema anticipan
que el CRM del futuro tendra las siguientes caracteristicas:

uno de lo
cambios mas profundos que vive actualmente el
CRM es la Inteligencia Artificial. Tareas complejas,
como el analisis de grandes volimenes de
datos, seran realizadas mediante algoritmos
inteligentes, lo que permitira tener resultados

16 TENDENCIAS BX+*

mas rapidos y precisos sobre el comportamiento
de clientes actuales y potenciales.

Una de las aplicaciones mas interesantes
de Inteligencia Artificial en CRM, sera el
analisis predictivo para tratar de anticipar
necesidades de clientes actuales y potenciales
antes de que el mismo cliente las exprese.

Alto nivel de automatizacion: aspectos rutinarios
en un CRM (como la recopilacion de datos de
diversas fuentes incluyendo redes sociales, el
seguimiento de interacciones con clientes actuales
y potenciales en todos los canales de interaccion
con los mismos y la gestion de calendarios) seran
automatizados en las plataformas CRM del
futuro, lo que liberara tiempo a los empleados
que se dedican actualmente a tareas repetitivas.

las plataformas
CRM del futuro seran capaces de identificar patrones
de comportamiento con tal grado de detalle, que
podran crear automaticamente estrategias
mercadolégicas y recomendaciones de productos
y servicios totalmente personalizadas por cliente.

Esta caracteristica ser& muy importante en el CRM del
futuro, porque las organizaciones mas exitosas seran
aquellas que ofrezcan experiencias personalizadas a
sus clientes actuales y potenciales.

Cuatro empresas que han logrado experiencias muy
personalizadas en sus plataformas CRM, son: Amazon
(que ofrece recomendaciones de productos especificos
por cliente), Netflix (que recomienda series y peliculas de
acuerdo con el historial y habitos de cada cliente), Spotify
(que personalizalistasdereproduccionyrecomendaciones
musicales basadas en los habitos de cada usuario) y
Coca-Cola (que mediante su CRM ha lanzado camparias
como “Share a Coke” en la que el nombre del cliente viene
impreso enlabotellay tambiénensuaplicacion “Coca-Cola
Freestyle” permite alos usuarios personalizar sus bebidas).

Omnicanalidad: en un mundo en el que los clientes
utilizan multiples dispositivos y plataformas, el CRM
del futuro debera ser capaz de unificar todos estos
puntos de contacto (desde correo electrénico
hasta chatbots) para ofrecer una experiencia
fluida y coherente a los clientes, para ofrecer
respuestas rapidas y personalizadas en tiempo real.

estas tecnologias emergentes ofreceran
nuevas formas de interaccion con los clientes
y el CRM del futuro debera ser capaz de
aprovecharlas, por ejemplo, para que un cliente
“pruebe” un producto o servicio antes de comprarlo.

Un ejemplo interesante de una empresa que ya esté
experimentando con estas tecnologias en su CRM,
es Sephora: con su aplicacion “Sephora Virtual Artist”
(Sephora Virtual Artist: Try On Makeup Instantly |
Sephora Singapore) utiliza Realidad Aumentada
para que sus clientes prueben virtualmente
diferentes tonos de maquillaje en sus rostros.

6. Marco ético: el CRM del futuro debera estar
regulado para la gestion ética de datos.

Todo lo anterior se pronostica que suceda en esta misma
década, es decir, antes del afio 2030.

Si bien, sobre algunas de estas caracteristicas se ha
mencionado continuamente desde afos atras que formaran
parte de las plataformas CRM, es un hecho que gracias a los
avances tecnologicos actuales, hoy mas que nunca, dichas
caracteristicas pueden hacerse realidad.

Sin embargo, el CRM del futuro también enfrentard importantes
desafios, especialmente en lo referente al marco ético vy
seguridad informatica.

Y t4, ¢qué opinas?
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Perspectiva

Por: Equipo de Analisis Econdmico Bx+
|

politica monetaria de los principales bancos

centrales, especialmente el del Banco de la
Reserva Federal de los EE. UU. (Fed), el cual realiz6
el primer recorte en el rango de los fondos federales
en mas de cuatro aios. El Fed optd por un ajuste de 50
pb, tomando por sorpresa a cierta parte del consenso que
esperaba un movimiento de 25 pb. De hecho, la decision
no fue unanime, pues la Gobernadora Michelle Bowman se
incliné por ese recorte mas moderado.

Septiembre estuvo marcado por el anuncio de

Economica

El Comité justificéd la medida por el reciente desempero
de la inflacién, la cual, si bien se mantiene por arriba de
su meta, los miembros juzgaron que se esta encaminando
a ella. Ademas, aunque se afirmé que la actividad
econémica mantiene cierta solidez, se alerté que el
empleo se ha estado moderando. Asi, sujeto a que
tanto la inflacion como el empleo lo permitan, el
Instituto podria recortar otros 25 pb en cada una de
las reuniones que atin quedan en 2024.

Proyeccion del nivel adecuado para los fondos federales*

= = = Estimacion junio
55

5.0 S
45 S

4.0 Ss

3.5
3.0
25
2.0

2024 2025

Estimacion septiembre

2026 LP

*Mediana de prondsticos del Comité. Fuente: GFBx+ / Reserva Federal.

Como cada tres meses, su decision estuvo acompafiada por la actualizacion de su marco macroeconémico. En este, destacé
la revision al alza de la tasa de desempleo para este y los préximos dos aiios, y el recorte en las previsiones de la inflacion para

estey el proximo afio.

A finales del mes también hubo anuncio de politica monetaria en México, en el que Banxico ajusté su tasa objetivo por
segunda reunion consecutiva. La Junta de Gobierno anuncié un recorte en el referencial de 25 pb, con el que la llevaron

a10.50%.
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Nuevamente la decision no fue unanime, pues el Subgobernador
Jonathan Heath, se opuso al recorte. Los miembros justifican la
decision al considerar que la reversion del componente no subyacente,
en particular del rubro de agropecuarios, le permitiria al indice general
seguir moderandose. De hecho, recortaron marginalmente sus
prondsticos de inflacién en el corto plazo y reafirmaron que la variable
convergera a su objetivo en el 4T25. Asi mismo, aunque indicaron que el
balance de riesgos sigue sesgado al alza, en esta ocasion se menciono
que el panorama ha mejorado. Recientemente hemos revisado
nuestro estimado de cierre de aiio para la tasa de interés, teniendo
en cuenta que, al parecer, la mayoria de la Junta de Gobierno de
Banxico se ha tornado algo mas permisiva con la inflacién. Asi,
proyectamos que cierre 2024 en 10.00%.

En cuanto a la inflacion al consumidor, esta se desaceler6é por
segunda lectura consecutiva, al pasar del 4.99% de agosto
a 4.58% a/a en septiembre. Nuevamente, gracias, en mayor
medida, al componente no subyacente, en especial al rubro de los
agropecuarios, que continian corrigiéndose de sus fuertes alzas
anteriores. Por su parte, el componente subyacente siguié cediendo,
pero de forma modesta. Aun asi, registré su menor variacion desde
febrero de 2021, gracias a un menor dinamismo tanto en las mercancias
como en los servicios educativos, si bien el resto de los servicios se
presionaron.

La desaceleracion econdémica esperada para lo que resta del
ano seguira desinflando los precios, pero ese proceso podria
verse interrumpido por las presiones salariales acumuladas y la
depreciacion del tipo de cambio.

Por su parte, la actividad econdmica inicié el 2S con el pie derecho, pues
el IGAE crecié mas de lo previsto en julio, al expandirse 3.8% a/a con
cifras originales. En su comparativa mensual y con cifras ajustadas, el
indicador crecié 0.6%, impulsado por el fuerte avance en las actividades
agropecuarias, que rebotaron tras las caidas previas que ocasionaron
en parte las sequias.

Al cierre de agosto, el saldo de la tenencia de activos nacionales en
manos de extranjeros siguié siendo negativo, aunque se moderd
respecto alo observado entre enero y julio. S6lo en agosto, los activos
del mercado accionario revirtieron su rebote anterior al reportar
su mayor liquidacion en tres meses, aunque ello fue opacado por el
avance en los del segmento de renta fija.

Tenencia no residentes (Millones, USD)

Mercado Ene - Ago 2023 Ene - Ago 2024
Deuda -1,679.6 -111.0
Total -4,878.5 -3,947.9

Fuente: Andlisis Bx+ con informacidn de Banxico.

Tras el fuerte ajuste en el rango
de los fondos federales del Fed
en septiembre, asi como por la
expectativa de que el Instituto
continuara con los recortes, el
rendimiento del treasury a 10
anos termind septiembre en 3.78%,

su cierre mas bajo en 16 meses.
Similarmente, el bono soberano de México con
el mismo vencimiento también disminuyd,

I pasando de 9.66% de agosto a 9.34%.

@B Posiciones Chicago (Der.) USDMXN
24.3

223

20.3

od

A VA

18.3

16.3
1/1/2019 3/1/2020 5/1/2021 7/1/2022 9/1/2023

Fuente: GFBx+ / Bloomberg.

Rendimiento bono 10 aiios (%)

Rendimiento bono 10 anos (%)
e MX EE.UU. ceccee Diferencial MX - EE. UU.

10.00

8.00

6.00

4.00 o s
200

0.00
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: GFBx+ / Bloomberg.

175,000 El mayor apetito por riesgo en los mercados financieros
inducido por la postura méas laxa del Fed favorecio la
125,000 cotizacion de las monedas emergentes, como el peso

mexicano, que avanzoé 0.2% frente al doélar. Asi, el USDMXN

75,000 disminuyd 4 cts., su primer retroceso mensual luego
25,000 de presionarse entre junio y agosto. Por su parte, las

' posiciones especulativas a favor del peso mexicano
-25,000 se moderaron a mediados de septiembre, pero se

mantuvieron en terreno positivo, donde ya sumé 82
-75,000 semanas al hilo.
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Por: Equipo de Analisis Bursatil Bx+
[

Por otro lado, a finales del mes
de septiembre y principios
de octubre, se observo una

intensificacion en el conflicto

en EE. UU. Los principales indices de Wall Street

finalizaron al alza, el S&P 500 avanzé 2.0%, el
Dow Jones subié 1.8% y el indice Nasdaq aumento
2.7%, apoyados por una serie de datos econémicos
que respaldan la salud de la economia estadounidense,
sumado al decremento de la tasa de referencia en 50 pb
por parte del Fed. Cabe mencionar que China anuncio ciertos
incentivos, lo que origind que industrias como mineria y sobre
todo tecnologias, avanzaran considerablemente. El indice CSI
300 de China presenté el mayor avance desde 2008.

Septiembre terminé de forma positiva para los mercados

en Medio Oriente, lo que ha
incrementado la incertidumbre
v la volatilidad en los precios
del crudo.

2 O TENDENCIAS BX+*

Durante el mes, resaltamos que compafias chinas que cotizan en EE. UU. presentaron avances
después del anuncio de los estimulos, el Departamento de Justicia de los EE. UU. presenté una
demanda ante practicas monopdlicas para Alphabet, matriz de Google. Micron Technology emitié
una sodlida guia de ingresos para resultados trimestrales. Nike retir6 su guia para todo el afo.

Var. % mensual en septiembre de las principales bolsas (moneda local)

Colombia-3.2% [
Brasil -3.1% [

Corea del Sur -3.0% [N >
Japén  -1.9%
Reino Unido  -1.7% [l
Italia 07% B >
Francia | 0.1%
Chile fos% ’
>

Europa B o09%
México 0.9%
Desarrollados N 7%
EE.UU. B 2o0%
Mundo B 22% | 2
Alemania  22%
Espafia B 2%
Emergentes I -2
China . 17.4%
Hong Kong . 17.5%

Fuente: Andlisis Bx+ con informacidn de Bloomberg.

En EE. UU. el S&P 500 subié 2.0%, apoyando los datos econdmicos y el recorte en la tasa de interés.

Var % YTD de las principales bolsas (moneda local)*

Reing' U Chiia”
Fr:Eglm Shanghai c i el §
% 3 oréa del Sur
Fenniia Composite worea 11
rranci - KOSPI
CAC 40 o 2:3%
20.6% F ?3’? - gﬁ Japon
Lspana Etiag 4
; bexcas-” Iohlia) " Nikkei 225
Méxice Y . FisEnBl ; 16.4%
MexicC . 16.2% | FISEMIB,
S&P/BMV IPC ' R g
-9.8% g

Colombia

COLCAP
2.3% —_ ;
|Bovespa i
Chile
S&P CLX IPSA
A Mscl MSCl MScl
Mundo Desarrollados Emergentes

16.2% 16.6% 12.9%

*Cifras hasta el 8 de octubre de 2024.
Fuente: Andlisis Bx+ con informacion de Bloomberg.
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Multiplos e Informacion
de Mercado de Empresas dentro

Los mercados cotizaron en septiembre, en términos de multiplos, por arriba de su promedio de de la BMV Nacionales Vv SIC
dos anos. Al 30 de agosto, los multiplos se colocaron en 22.1x global, de 23.1x para mercados

desarrollados v de 16.2x para los emergentes. Operatividad

(Promedio Diaro, PU (U12M)
6 M, MXN millones)

Precio Dividend Valor de Mercado
10/10/2024 Yield (%) (USD Millones)

VE / EBITDA

Empresa (U12M)

VE / EBITDA

Multiplos P/U y promedios de los ultimos dos aiios Alimentos y Bebidas

23 AC* 179.1 28 15,590 357.2 0.6 16.8 8.3 15.6 78 16.3
BIMBOA 64.6 15 14,356 1779 0.8 21.6 8.3 194 7.8 121
FEMSAUBD 1915 0.6 31,681 685.2 0.9 22.2 9.7 19.7 71 9.3
18 GRUMAB 350.6 14 6,527 198.5 0.6 13.8 73 13.8 75 29.7
13 Conglomerados, Industriales y Quimicos
Conglomerados
8 ALFAA 14.9 11 4,252 173.2 0.8 59.6 11.0 14.3 6.0 34
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o ™| ™M ™M o o ™ ™ ™M o ™| ™ <t < < < < < < < <
Ao g g o o g o o § § § 6 g g g g § o g o 9§ o o
ENE-- A é 5 g 539§ 8388 g8 é 5 é 53 8% ¢ ALPEKA 130 9.3 1,407 156 0.7 NA NA 16.6 55 -30.9
————Global === em——=Fmergentes === Desarrollados ORBIA* 21.2 78 2,134 95.0 09 143 71 136 5.9 5.9
Fuente: Andlisis Bx+ con informacicn de Bloomberg. GISSAA 185 3.2 291 06 0.2 NA 71 NA NA 25
Industriales
A myel local, la Bolsa Mexnca~na de _\I_alores terminé En te.mas f:orporativos, Alfa. aprobo un ~:f\ument? NEMAKA 20 NA 308 155 08 45 40 54 35 39
septiembre con un desempeio positivo de 0.95%, de capital social por P$7,952 millones, la compafia usara
recuperandose ligeramente de la volatilidad los recursos para reducir deuda prepagable. Fibra Prologis POCHTECB 6.5 NA 44 0.1 0.1 NA 154 NA NA -29.4
generada después de elecciones y de la reforma adquirié un parque industrial en Ciudad de México por un
judicial. Cabe mencionar que el 1° de octubre, la total de USD$190 millones, el comité técnico de Terrafina CYDSASAA 15.9 35 488 L7 03 6.1 57 NA 4.3 135
Pre5|d’enta de México tomé su lcargo y aI.dla siguiente autorizé a F_|l?ra Prologis la adqu|.§|clon de h,asta.I el 100% SIMECB 1850 NA 4721 07 03 120 87 NA NA 14.9
afirmé el respeto a la autonomia de Banxico, promover de los certificados. Femsa anuncié que cerr6 exitosamente
inversién publica y privada, elevar salario minimo, una transaccion para adquirir las operaciones de retail de Delek VITROA 91 NA 224 0.1 0.4 23.0 NA NA NA 8.0
aprovechar el T-mec y transicion a energias renovables. en EE. UU.
Sector Financiero
GENTERA* 24.2 49 1,967 90.1 0.9 7 NA 6.9 NA 19.7
RA 124.0 6.1 2,085 110.7 10 6.3 2.3 6.3 NA 226
S&P/BMV IPC (puntos)
Q* 152.6 5.2 3,130 160.5 0.6 12.8 NA 10.7 NA 23.7
60,000.0
BBAJIOO 42.6 8.7 2,599 121.6 10 4.5 NA 48 NA 28.6
55,000.0
50,000.0
45,000.0
40,000.0

Promedio

Fuente: Andlisis Bx+ con informacién de Bloomberg.

Fuente: Andlisis Bx+ con informacion de Bloomberg.

2 2 TENDENCIAS BX+- TENDENCIAS BX+" 2 3



de Empresas en el Sistema Internacional
de Cotizaciones SIC BMV

9 ] Operatividad . L Operatividad
Precio Dividend Valor de Mercado o VE / EBITDA Precio Dividend Valor de Mercado o VE / EBITDA
Empresa - " (Promedio Diaro, PU (U12Mm) VE / EBITDA Empresa . " (Promedio Diaro, PU (U12M) VE / EBITDA ROE (12M)
10/10/2024 | Yield (%) (USD Millones) M, MXN millones) (U12Mm) 10/10/2024 | VYield (%) (USD Millones) | M, USD millones) (u12m)
Fibras Servicios de Comunicacion
VESTA* 52.5 2.7 2,378 150.9 0.7 55 17.3 9.8 141 19.3 NETFLIX 730.3 NA 313,415 2,112.6 0.8 46.2 33.3 379 304 31.6
FIBRAPL 67.1 1.0 5,288 190.3 0.6 4.4 NA 11.3 19.6 24.0 META 583.8 0.3 1,477,161 7102.4 0.6 28.3 17.0 270 16.8 35.4
ALPHABET 162.1 0.5 2,001,825 4,286.4 0.7 229 17.8 20.6 138 30.9
Medios y Servicios de Telecomunicacion
WALT
Medios de Telecomunicacién DISNEY 93.0 1.0 168,645 1,010.1 1.0 23.6 176 18.8 12.1 4.8
TLEVICPO ‘ 9.5 3.7 ‘ 1,309 ‘ 33.3 ‘ 15 ‘ NA ‘ 4.0 ‘ 26 ‘ 4.2 ‘ -5.7 Consumo
Servicios de Telecomunicacion Consumo Discrecional
AMXB ‘ 15.7 3.0 ‘ 49,519 ‘ 1321.1 ‘ 1.0 ‘ 305 ‘ 5.3 ‘ 12.8 ‘ 51 ‘ 9.1 AMAZON 186.7 NA 1,958,998 74745 0.7 43.8 18.1 32.6 15.0 21.9
ggp,n (ET 410.0 22 407,211 1,228.1 0.5 276 171 273 18.8 513
Mineria, Materiales de Construccion e Infraestructura
N NIKE 82.1 1.8 122,205 1,078.9 0.9 22.1 18.8 29.2 22.3 38.0
Mineria
WYNN 1037 10 11,510 1996 11 103 108 19.4 96 NA
AUTLANB 7.8 NA 129 0.1 0.5 NA 9.7 NA 79 -51 RESORTS ’ ’ ' ' ' ' ’ ' '
MC
GMEXICOB 108.8 4.4 43,440 848.3 1.4 12.6 6.1 1.3 5.6 181 DONALD'S 304.0 23 218,101 935.9 0.6 259 171 258 192 NA
Materiales de Construccion TARGET 156.0 29 71,851 614.4 0.7 15.6 85 16.3 9.8 34.0
CEMEXCPO 12,0 13 8,921 789.0 12 472 6.0 8.4 5.4 14 '\R"Ss'\(")RTS 396 NA 12,026 1671 11 92 91 147 88 230
GCC* 153.3 1.0 2,652 92.2 0.8 81 5.5 8.6 4.6 19.0 Consumo de productos hasicos
MEEicture WALMART 796 10 639,925 11132 05 335 150 325 165 190
PINFRAL 135.0 3.9 3,819 21 0.5 7.4 5.1 7.8 5.9 15.6 $%b:l$TELLA- 2396 17 43,502 2995 07 166 352 175 139 6.7
PINFRA* 1784 3.0 3,819 67.2 0.8 9.8 51 10.3 5.9 15.6 Energia
Comerciales VALERO 1427 30 45,721 4232 09 8.1 55 147 76 27
LIVEPOLC 1171 2.0 7,993 62.0 07 7.2 5.4 71 48 15.1 SeteEinanciero
WALMEX*® 596 20 53,282 16706 0.9 191 14 186 104 208 JPMORGAN | 2128 23 605,565 1,860.9 09 17 NA 126 NA 174
icios (Hoteles, R: n En nimi P
Servicios (Hoteles, Restaurantes, Entretenimiento) y Productos de Consumo ﬁ,:nr\éﬁ |(();FA 400 26 310150 14937 09 138 NA 125 NA 87
ALSEA* 53.7 2.2 2,237 140.1 1.0 17.2 5.9 17.8 5.2 35.4 GOLDMAN
SACHS 503.7 2.4 164,893 1,011.4 1.0 16.0 3.6 14.2 18.2 9.9
Transporte
BLACKROCK 955.6 21 141,550 461.4 0.9 26.0 15.3 22.8 17.2 15.4
OMAB 167.8 3.2 3,356 157.0 1.0 12.9 8.0 134 8.6 67.7
WELLS
57.8 2.8 196,568 1,010.2 1.0 111 NA 11.3 NA 111
GAPB 342.7 2.0 8,877 358.3 1.0 18.8 10.1 19.4 116 55.8 FARGO
ASURB 540.1 2.0 8,307 252.0 1.0 135 9.3 12.5 8.4 28.0
Fuente: Andlisis Bx+ con informacion de Bloomberg. Fuente: Andlisis Bx+ con informacion de Bloomberg.
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Indicadores Bursatiles de las
principales Bolsas de Valores

- - Operatividad RET.
Empresa Precio Dividend | Valor deMercado | - (b, 0,1\6 4o Diaro, pu(uizm) | VE/EBITDA VE/EBITDA | ROE (12M) 10/10/2024 P/U | PIU | o/\yEst2024 |  EV/EBITDA12M P/VL ACUMULADO | RET.5 DIAS (%) RET. 12M (%)
10/10/2024 Yield (%) (USD Millones) 6 M, USD millones) (Ui2m) 2023 UDM 2024 (%)
i 0,

Cuidado a la Salud América
ToNeon & | 1605 31 386,387 10836 05 | 202 124 161 128 - DOW JONES INDUS. AVG 22 | 230 217 106 53 126 02 258
g\éill;lEALTH 66.9 40 84,096 6498 07 108 8.4 102 92 97 NASDAQ COMPOSITE INDEX 401 | 405 34.8 231 6.9 21.8 0.8 34.8
UNITED- S&P 500 INDEX 230 | 264 24.4 15.8 5.1 21.2 0.5 32.6
HEALTH 597.7 14 551,927 1,989.8 0.6 23.9 145 21.6 15.9 164

S&P/TSX COMPOSITE INDEX 16.3 19.4 16.9 9.5 21 16.0 0.6 24.6
Industriales

MEXICO IPC INDEX 174 14.7 12.0 5.4 19 -9 -04 4.2
HEATEREN 188.1 0.6 203,981 924.4 1.0 66.1 26.1 44.4 22.3 18.7
ELECTRIC ARGENTINA MERVAL INDEX 22.0 124 77 33 15 92 15 155.5
BOEING 146.6 NA 90,342 1,200.3 12 NA 1210.3 NA 110.2 NA BRAZIL IBOVESPA INDEX 9.8 08 88 5.9 15 29 11 17
CATERPI-
LLAR Eles e ey <leed 1LY e 10e ey et e COLOMBIA COLCAP INDEX 60 | 75 6.5 42 08 96 05 175
Tecnologias de Informacion CHILE STOCK MKT SELECT 8.9 16.5 11.0 8.0 11 6.1 15 13.8

e

APPLE 229.0 04 3,482,356 12,614.5 0.6 34.9 23.9 34.2 2915) 160.6 Europa
MICRON 105.7 04 117,183 2,672.0 1.0 216.9 12.0 11.9 6.0 17 Euro Stoxx 50 Pr 12.8 14.4 144 10.9 2.1 9.9 0.3 18.2
MICROSOFT 415.8 0.8 3,090,955 8,234.5 0.5 351 24.7 315 20.8 371 FTSE 100 INDEX 110 | 146 12.3 7.8 1.9 6.5 -05 8.0
VISA 2775 0.7 562,338 2,166.9 0.8 29.5 20.1 28.0 22.3 50.6 CAC 40 INDEX 13.3 13.9 14.3 9.2 1.9 -0.0 0.0 5.3
ADVANCED
MICRO 164.2 NA 265,722 7,549.3 0.8 185.2 64.1 484 40.6 24 DAXINDEX 144 160 145 83 L7 147 05 246
DEVICES IBEX 35 INDEX 103 | 117 11 12 15 154 -0.0 246
NVIDIA 134.8 0.0 3,306,889 40,455.5 0.9 63.1 44.8 476 39.6 123.8

MOEX INDEX 42 NA NA NA NA 0.8 NA -1.7
PAY PAL 79.0 NA 80,744 791.6 0.9 185 8.6 17.8 12.0 22.0

FTSE MIB INDEX 70 8.1 9.9 8.0 13 12.3 14 20.3
SALES-
FORCE 290.2 06 277,403 17694 0.7 478 24 287 185 o7 BIST 100 INDEX 58 | 68 49 56 12 200 -16 62
CISCO 53.5 3.0 213,664 915.4 0.7 191 13.7 15.0 11.3 23.0 Asia
MASTER-
CARD 498.0 05 460,110 1129.2 0.8 370 26.5 34.8 272 189.7 TOPIX INDEX (TOKYO) 159 | 158 15.0 7.2 14 14.6 0.7 17.3
ADOBE 503.6 NA 221,672 1,546.9 0.7 36.4 34.0 27.6 20.7 35.4 NIKKEI 225 26.3 | 237 215 116 2.0 177 19 24.0
INTEL 23.2 NA 99,289 1,745.0 0.9 455 16.2 94.8 12.8 0.9 HANG SENG INDEX 89 114 10.2 7.8 12 24.7 -6.5 20.3
Materiales SHANGHAI SE COMPOSITE 13.6 15.9 13.2 14.2 14 11.0 -1.0 74
FREEPORT- | o 12 71182 635.1 16 231 94 311 82 115 TAIWAN TAIEX INDEX 219 | 228 18.3 138 25 26.4 16 372
MCMORAN

KOSPI INDEX 185 134 10.2 78 0.9 2.1 11 8.2

JAKARTA COMPOSITE INDEX 17.8 179 14.3 75 21 2.9 -0.2 81

S&P BSE SENSEX INDEX 25.2 24.8 232 171 4.0 13.0 -0.1 235

Oceania

S&P/ASX 200 INDEX 16.8 211 20.0 12.6 2.4 8.3 0.9 16.8

Fuente: Andlisis Bx+ con informacion de Bloomberg. Fuente: Andlisis Bx+ con informacion de Bloomberg.
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