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Carta
Editorial

Octubre es dedicado a los reportes trimestrales 
de las distintas emisoras, donde servirá de 
termómetro para medir cómo se han tomado los 

dinstintos acotencimientos por los que hemos transitado; 
así mismo, marca el inicio de una nueva administración 
en nuestro país y nos acercamos a la recta final de la 
contienda electoral en Estados Unidos, de la que Alejandro 
Saldaña escribe en su columna.

De la información contenida en la presente.
Las gráficas, referencias, tablas, análisis, opiniones y/o cualquier otro tipo de información contenida en la presente revista son para uso e información 
general de los empleados del Grupo Financiero Ve por Más, S.A. de C.V. (en lo sucesivo Grupo Financiero Ve por Más) y/o subsidiarias, no tiene el 
objetivo de satisfacer requerimientos particulares; por lo que no podrá considerarse como recomendación, consejo, sugerencia o garantía para la toma 
de decisiones de inversión o para llevar a cabo operaciones por parte de usuarios o inversionistas, los cuales son responsables de tomar las decisiones 
que sean acordes con su perfil de inversión. Las gráficas, referencias, tablas, análisis, opiniones y/o cualquier otro tipo de información contenida en la 
presente revista se basa en fuentes tanto internas como externas, las cuales no han sido objeto de cotejo, por lo que puede diferir de cualquier otro análisis 
realizado por alguna área, empleado(s) del Grupo Financiero Ve por Más o subsidiarias respecto de un mismo valor y/o acción; en virtud de lo anterior 
no se ofrece garantía alguna, en cuanto a su exactitud e integridad.
Los rendimientos históricos no garantizan rendimientos similares en el futuro; antes de llevar a cabo cualquier inversión deberá recibir o consultar en 
nuestra página web, la guía de servicios de inversión y el prospecto de información al público inversionista de cada uno de los valores y/o acciones que 
aquí se mencionen. 
Sobre conflictos de interés.
Grupo Financiero Ve por Más, sus subsidiarias, sus empleados, los proveedores de datos y los afiliados pueden o no invertir en las empresas referidas en 
la información y/o tener posiciones en los valores y/o acciones mencionados. Usted asume todos los riesgos derivados del uso o del resultado del uso de 
cualquier información. Usted se responsabiliza de validar la integridad de cualquier información recibida. 
Grupo Financiero Ve por Más, sus subsidiarias, sus empleados, los proveedores de datos y los afiliados no son responsables frente a sus clientes o frente 
a cualquier otra persona, ni asumirán responsabilidad de ninguna índole por los costos, pérdidas o daños que deriven directa o indirectamente del 
contenido de la presente. 
El personal de análisis y/o elaboración de la presente revista tiene prohibido aceptar pagos o cualquier otra compensación directa o indirecta, en virtud 
de que el contenido de la misma no se considera recomendación, consejo, sugerencia o garantía. 

Nuestros equipos de Análisis Económico y Bursátil han preparado sus panoramas con la información para comprender los 
principales movimientos, tanto en los mercados como en los indicadores económicos. 

En esta edición de Tendencias B×+, seguimos presentando nuestro talento y en especial los liderazgos que encabezan a 
la organización, por ello, conversamos con Carlos Lozoya, Director de la Región Pacífico.    

Estamos muy contentos de contar con una colaboración especial para conocer un poco más sobre la colección artística 
de Don Antonio del Valle Ruiz, Presidente Honorario Vitalicio del Consejo de Administración de Grupo Financiero B×+, 
quien amablemente la ha puesto en exhibición para disfrute de todos en el Museo Kaluz. Este recorrido lo haremos de la 
mano de Luis Rius Caso.

También entenderemos las ventajas del crédito puente, el cual nos permite impulsar el sector de la construcción. 
Viajaremos a Orizaba, un gran tesoro del Estado de Veracruz y conoceremos más sobre la historia de los drones.

Entramos al último trimestre de 2024, un año caracterizado por sorpresas, sin embargo, hay espacios para preparar un 
gran cierre aprovechando las coyunturas que se puedan presentar. Como cada número, reiteramos el compromiso de 
todo el equipo de B×+ para desarrollar las soluciones financieras para lograr los objetivos trazados.

Adolfo Ruiz Guzmán
Editor en Jefe

aruiz@vepormas.com
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En la resaca del reñido debate entre Donald Trump 
y Kamala Harris, aumentaron marginalmente 
las apuestas en favor de un triunfo de la segunda. 

Sin embargo, las apuestas y las encuestas están 
muy cerradas y apuntan todavía a un empate técnico.

Como lo hemos subrayado en otras ediciones, es 
muy importante para México conocer al futuro 
presidente de los EE. UU., especialmente teniendo 
en mente que en julio de 2026 se tiene programada 
la primera revisión del T-MEC, el tratado comercial 
de Norteamérica.

En el fondo, la revisión será complicada 
independientemente de quién triunfe, pues la relación 
entre México y los EE. UU. enfrenta retos de diversa 
índole. Por ejemplo, hay disputas dentro del T-MEC 
que no se han resuelto – incluyendo las políticas 
implementadas por nuestro gobierno en materia 
energética y de maíz transgénico – y otras nuevas 
pueden surgir por la reforma al Poder Judicial y la 
intensión de desaparecer organismos autónomos. 

Además, a los estadounidenses les preocupa el 
creciente déficit comercial de su país con México, el 
aumento en la migración ilegal y el tráfico de drogas en 
la frontera de ambas naciones.

En la forma, la experiencia nos demuestra dos 
estilos prácticamente opuestos. El expresidente 
republicano se caracterizó por buscar 
confrontaciones directas, tomar decisiones 
unilaterales, lanzar amenazas en redes sociales o 
discursos, y condicionar la cooperación comercial 
a cambio de que México se sometiera a sus políticas 
migratorias. En cambio, con la actual administración 
demócrata las disputas han sido enfrentadas de 
forma más ortodoxa, por ejemplo, actuando bajo los 
mecanismos dispuestos en el T-MEC.

Por último, contrasto a un lado, las que considero 
que son las políticas más relevantes de ambos 
contendientes en materia de economía y comercio, 
y de migración y seguridad en la frontera.

Economía y comercio

Harris propone reactivar y expandir – en algunos casos 
– el crédito fiscal para los hogares que tengan hijos, y 
aumentar los impuestos a empresas y personas de altos 
ingresos (impuesto mínimo a “millonarios”, cuadruplicar 
gravamen a recompra de acciones, aumentar tasa 
a ganancias de capital); contribuir al desarrollo de las 
industrias de autos eléctricos, baterías, microprocesadores, 
inteligencia artificial y energías renovables; “no tolerar” 
prácticas comerciales “injustas” de China; y, aumentar el 
salario mínimo y eliminar el impuesto a las propinas.

Trump y los republicanos prometen incentivar la 
producción de energía, levantando las restricciones a 
la producción de petróleo y gas; hacer permanentes los 
recortes a los impuestos y el aumento en las deducciones 
que implementó en su primer mandato; expandir el crédito 
fiscal para quienes tienen hijos; eliminar los impuestos 
a las propinas; traer de regreso cadenas de suministro 
“críticas” (e. g. defensa); eliminar la “sobre regulación” 
en criptomonedas; reducir el déficit fiscal e implementar 
tarifas universales; lograr una independencia estratégica de 
China (retirarle el estatus de nación más favorecida, evitar la 

Propuestas 
y contrapropuestas  

de cara a la elección 
de noviembre

Por: Alejandro J. Saldaña Brito
Economista en Jefe GFB×+

importación de autos chinos); y, cancelar el mandato 
de Biden en autos eléctricos.

Migración y seguridad en la frontera

La demócrata promete revivir una propuesta 
bipartisana que incluía aumentar los agentes 
fronterizos y la implementación de tecnología para 
detectar e interceptar el tráfico de drogas en la 
frontera; diseñar una reforma migratoria que incluya 
una frontera segura y un camino hacia la ciudadanía 
legal para indocumentados; combatir la crisis de 
opioides y fentanilo.

El expresidente republicano se enfoca más en 
detener la inmigración ilegal, proponiendo la 
conclusión del muro fronterizo, trasladar tropas 
a la frontera Sur e implementación de la política 
“quédate en México”; menciona un sistema de 
inmigración basado en méritos, permitiendo quedarse 
a “aquellos que contribuyan positivamente a la 
sociedad y la economía”; “movilizar” militares y activos 
necesarios para desmantelar carteles que trafican 
drogas y personas hacia los EE. UU.
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Una de las grandes fortalezas de Grupo Financiero B×+ es su talento, el identificar 
liderazgos para continuar nuestro Plan Estratégico y cumplir nuestras metas. 

Hace unos meses se incorporó Carlos Alonso Lozoya Gaxiola como Director 
de la Región Pacífico de Banco B×+, la cual abarca Baja California, Sonora, Chihuahua 

y Sinaloa, geografías estratégicas donde queremos impulsar nuestra presencia para 
seguir creciendo.

en el servicio al cliente

Compromiso 
con la excelencia 
Por: Adolfo Ruiz Guzmán
Asuntos Públicos GFB×+
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Por ello, en esta edición de Tendencias B×+, le 
pedimos a Carlos tener esta conversación para 
poder conocerlo más, así como sus objetivos 
y retos.  

Antes de comenzar, Carlos es un profesional 
con una trayectoria de más de 20 años en el sector 
financiero. Ha ocupado distintas posiciones de 
liderazgo que han moldeado sus habilidades para 
gestionar equipos multidisciplinarios, desarrollar 

e instrumentar estrategias efectivas 
con miras de alcanzar los resultados 
incrementando el crecimiento y la 
eficiencia. 

Es un líder enfocado en el desarrollo de talento, 
permitiendo la colaboración estrecha entre los 
equipos. Lo más importante, nos señala, tiene 
un firme compromiso con la excelencia en el 
servicio al cliente.



ARG: Muchas gracias, Carlos, por aceptar conversar 
con Tendencias B×+, nos gustaría conocer un poco 
más sobre tus responsabilidades.

CLG: Gracias por esta oportunidad para tener esta 
conversación, me gustaría comenzar mencionando que 
estoy entusiasmado por liderar un equipo altamente 
capacitado, con un objetivo claro: fortalecer nuestra 
presencia en el mercado y ofrecer soluciones 
financieras que se alineen con las necesidades de 
nuestros clientes. Mi filosofía de liderazgo se centra 
en la comunicación abierta, el empoderamiento del 
equipo y el desarrollo profesional continuo. Estoy 
comprometido en construir relaciones sólidas 
tanto con nuestros clientes como con nuestros 
colaboradores, y contribuir al éxito general de B×+.

Ahora, en mi rol como Director de la Región Pacífico, 
enlistaría mis principales responsabilidades:

1. Liderazgo del equipo: Dirijo un equipo integrado 
por 50 colaboradores, del que me tengo que 
asegurar de que estén alineados con los objetivos 
estratégicos de B×+, promoviendo un entorno de 
trabajo positivo y de alto rendimiento.

2. Estrategia de crecimiento: Para desarrollar e 
incorporar estrategias para impulsar el crecimiento 
y la expansión de la Región, maximizando 
oportunidades de negocio y aumentando la 
cartera de clientes.

3. Relaciones con clientes clave: Aquí es 
fundamental establecer y mantener relaciones 
sólidas con nuestros principales clientes, 
garantizando que sus necesidades sean atendidas 
de manera eficaz y que reciban un servicio de 
calidad.

4. Innovación y eficiencia operativa: Buscar 
continuamente oportunidades para optimizar los 
procesos internos, adoptar nuevas estrategias 
para mejorar la eficiencia operativa, manteniendo 
siempre la calidad del servicio.

5. Cumplimiento regulatorio: Asegurar que 
las operaciones en la región cumplan con las 
regulaciones y políticas internas de B×+, mitigando 
riesgos y asegurando una operación adecuada 
conforme a la normativa.

6. Gestión Financiera: Supervisar el desempeño 
de la Región, asegurándome de cumplir con las 
metas y buscando maximizar la rentabilidad de 
B×+.

ARG: ¿Cómo ves a B×+ en los meses que llevas al 
frente de la Regional?

CLG: En los meses que he estado al frente de la Región 
Pacífico, he tenido la oportunidad de observar de cerca 
el desempeño de B×+, el impacto que tiene en nuestra 
comunidad y en nuestros clientes. Estoy contento 
por el nivel de compromiso y profesionalismo 
demostrado por nuestro equipo, así como por la 
solidez de nuestras operaciones y la calidad del 
servicio que brindamos.

Hemos logrado avances en la incorporación de nuevas 
estrategias enfocadas a eficientar los procesos, 
en orden para alcanzar la satisfacción de nuestros 
clientes. Estos logros reflejan la capacidad de 
nuestro equipo para adaptarse y superar desafíos, 
manteniendo siempre el enfoque en nuestras 
metas y en el valor que ofrecemos a nuestros 
clientes. 

Sin embargo, también he identificado áreas con 
potencial para seguir mejorando y optimizando. 
Actualmente estamos trabajando en la 
incorporación de una nueva herramienta 
denominada Originador de Crédito, que busca 
fortalecer la estructura comercial a través de un 
equipo especializado en análisis de crédito, mismo 
que nos permitirá ser aún más eficientes y rápidos 
para resolver las necesidades de nuestros clientes. 
Mi objetivo es seguir impulsando estas iniciativas para 
fortalecer aún más nuestra posición en el mercado 
y garantizar que sigamos siendo una institución 
financiera de referencia para nuestros clientes.

ARG: Sobre lo que mencionas, ¿qué retos son a los 
que nos enfrentamos en la Región?

CLG: Estamos trabajando activamente en 
estos desafíos, desarrollando estrategias para 
enfrentarlos de manera efectiva, posicionar 
nuestra Región para un crecimiento sostenible y 
exitoso. Estoy convencido de que, con el compromiso 
y la colaboración de nuestro equipo, podremos superar 
estos retos y continuar ofreciendo un excelente 
servicio a nuestros clientes.

En la Región del Pacífico, enfrentamos una serie de 
retos que son importantes para nuestro crecimiento 
y éxito continuo. Algunos de los principales desafíos 
incluyen:

Competencia intensa. La competencia en el 
sector bancario es cada vez más feroz, con nuevos 
actores en el mercado y cambios constantes en 
la preferencia de los clientes. Es fundamental 
que sigamos innovando y ofreciendo un valor 
diferenciador para mantener nuestra posición 
competitiva. 

Gestión del Talento. Contar con un equipo 
capacitado y motivado es esencial para 
nuestro  éxito. Asegurarnos de atraer, retener 
y desarrollar a los mejores talentos es un reto 
constante que impacta directamente en nuestra 
capacidad para ofrecer un excelente servicio al 
cliente y alcanzar nuestras metas.

Transformación digital. La digitalización está 
redefiniendo la forma en que operamos y nos 
relacionamos con nuestros clientes. Adaptarnos 
a las nuevas tecnologías y ofrecer soluciones 
digitales eficientes y seguras es un reto clave para 
satisfacer las expectativas de nuestros clientes y 
optimizar nuestros procesos.

Regulación y Cumplimiento. Las regulaciones en 
el sector financiero son cada vez más estrictas y 
cambiantes. Mantenernos al día con las normativas 
y asegurar un cumplimiento riguroso es crucial 
para minimizar riesgos y proteger la integridad de 
nuestra operación.

Cambio en las expectativas del cliente. Los 
clientes están buscando experiencias más 
personalizadas y rápidas. Adaptarnos a estas 
expectativas cambiantes y ofrecer un servicio al 
cliente excepcional es un desafío que requiere una 
atención constante y una innovación continua. 

ARG: Con todo ello, ¿por qué elegir a B×+?

CLG:  Elegir a B×+ significa optar por una institución 
que combina innovación, solidez y un enfoque centrado 
en el cliente para ofrecer soluciones financieras que 
verdaderamente marcan la diferencia. 

ARG: Ya que tocas ese tema, ¿qué nos hace 
diferentes?

CLG: Lo que nos hace diferentes es una combinación 
de varios factores clave que nos distinguen en el 
sector financiero:

1. Enfoque en el cliente: Nos destacamos por 
nuestro compromiso genuino con la satisfacción 
del cliente. No solo ofrecemos soluciones 
financieras, sino que nos esforzamos por entender 
y anticipar las necesidades de nuestros clientes 
para proporcionar un servicio personalizado y de 
alta calidad.

2. Innovación continua: Estamos en la 
vanguardia de la tecnología financiera, integrando 
soluciones innovadoras que simplifican y 
mejoran la experiencia bancaria. Desde nuestra 
aplicación móvil hasta nuestra plataforma de 
banca electrónica como herramienta para la 
gestión financiera de nuestros clientes, nuestras 
tecnologías están diseñadas para ofrecer 
comodidad y eficiencia.

3. Solidez financiera y experiencia: Contamos 
con una sólida trayectoria y una estabilidad 
financiera que inspira confianza. Nuestro equipo 
tiene una vasta experiencia y un historial probado 
en el sector, lo que nos permite ofrecer soluciones 
confiables y efectivas a nuestros clientes.

4. Atención personalizada: A diferencia de las 
grandes instituciones financieras, B×+ ofrece un 
enfoque personalizado en la gestión de relaciones. 
Nuestros clientes tienen acceso a ejecutivos 
dedicados que brindan atención individualizada, 
adaptando nuestras soluciones a sus necesidades 
específicas. 

En conjunto, estos elementos crean una 
propuesta de valor que no solo cumple, sino que 
supera las expectativas de nuestros clientes, 
diferenciándonos claramente en el mercado.

ARG: Finalmente y para agradecer esta conversación, 
¿te gustaría agregar algo?

CLG: Mi compromiso como Director de la Regional 
Pacífico es seguir impulsando una cultura de 
cercanía con nuestros clientes y colaboradores. Creo 
firmemente que el éxito de B×+ no solo se mide 
en términos financieros, sino también en cómo 
logramos impactar positivamente en la vida de las 
personas y las comunidades en donde operamos, 
siempre en búsqueda de enriquecer la vida de las 
personas.

¡Muchas gracias!

Desde el ámbito personal, 
cobra mucha importancia el tiempo 

que pasa con su familia, quienes, 
nos comenta, son su fuente de motivación 

e inspiración diaria.
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Sin embargo, antes de adquirir cualquier tipo 
de compromiso económico, es importante 
identificar cuál será el objetivo financiero que 

se desea alcanzar con dicho crédito y explorar las 
soluciones que hay en el mercado. Hoy en día hay una 
gran variedad de productos especializados que podrían 
adecuarse a lo que quieres lograr. 

Un ejemplo es el Crédito Puente, un tipo de 
financiamiento dirigido a desarrolladores de 
vivienda, para que obtengan los recursos para 
construir un proyecto que aún no ha sido vendido. 
La principal ventaja de esta solución es que brinda un 
respaldo económico durante la construcción de un 
conjunto habitacional.

En la actualidad es muy importante que las constructoras 
cuenten con herramientas financieras que permitan 
el desarrollo del sector. Si bien 2015 fue uno de los 
mejores años en el sector de la construcción con 300 
mil viviendas, en 2022 cayó la producción a menos de 
150 mil. 

Sin lugar a dudas, el reto para los próximos años es 
seguir potenciando el crecimiento de esta industria 
y seguir robusteciendo el sistema financiero de 
México, a través de soluciones especializadas y 
diversificadas para cada sector. 

Los créditos son herramientas financieras que ayudan a potenciar 

emprendimientos y grandes negocios. 

 Son una facilidad que, dependiendo de las necesidades de la 

empresa, pueden brindar liquidez o incluso financiar bienes que 

ayuden a su operación. 

¿una alternativa para el desarrollo 
de vivienda en México?

Crédito 
Puente, 

Por: Cultura Financiera B×+

¿Qué necesitas para adquirirlo?

De acuerdo con el Gobierno de México, se requieren 3 
elementos imprescindibles para contar con este tipo 
de financiamiento:

1. Carpeta legal. Se refiere a los documentos 
jurídicos de la empresa que adquiere el crédito, 
como identificaciones, el título de propiedad, el 
régimen de propiedad en condominio, así como 
las autorizaciones de construcción. 

2. Carpeta técnica. En este segmento se 
necesitan recopilar planos arquitectónicos y 
estructurales, permisos, licencias, ubicación de 
las tomas de agua potable y energía, así como 
presupuestos y la calendarización de la obra. 

3.	Carpeta financiera. Dicho apartado recopila 
la información financiera histórica de la empresa 
mobiliaria, al igual que los flujos de efectivo que 
requerirá el proyecto.

Es importante aclarar que estos son los requisitos 
generales, sin embargo, dependerá de cada institución 
la documentación necesaria para adquirir el 
préstamo. 

Recordemos que los grandes proyectos requieren de aliados 
estratégicos adecuados, que puedan potenciar los objetivos 
financieros. Tomar este tipo de decisiones requiere de mucha 

investigación para escoger la opción más acertada. 

¿Cuáles son las ventajas?

•	 Liquidez para iniciar el proyecto habitacional 
•	 Confianza y credibilidad ante clientes 
 	 al asegurar que se finalizará la construcción
•	 Mejor manejo del flujo de efectivo 

¿Qué debo tomar en consideración?

Como en cada préstamo solicitado, se debe analizar 
los beneficios que cada institución ofrece, por 
ejemplo, la cantidad que se financiará, el plazo al 
que se pagará, cuál será la tasa y las comisiones que 
pueda generar. 

Aunque en México hay grandes jugadores que 
pueden facilitar este tipo de soluciones, también es 
recomendable analizar la oferta completa de la 
institución. 

Por ejemplo, B×+ Crédito Puente es una solución que 
se adapta a las necesidades del solicitante, ya que 
se puede adecuar a las características específicas 
que requiere el proyecto. Además, se puede financiar 
hasta el 100% de la construcción, con un plazo variable 
acorde al tiempo de la construcción. Adicional a estos 
beneficios, también cuenta con facilidades ágiles 
durante el proceso de ministraciones y liberación de 
viviendas y asegura un dictamen de pre-viabilidad en 
tan solo 2 días hábiles.
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Colección 
Kaluz

Las artes plásticas mexicanas han merecido el mayor reconocimiento nacional e 
internacional, a lo largo de varios siglos. Sería muy difícil encontrar una equivalencia 

similar en otros campos. Esto es debido a la gran calidad de los artistas, pero también 
a la labor del coleccionismo privado e institucional, que permite adquirir, resguardar, 

restaurar, investigar y poner en escena a las obras de arte, ante diversos públicos.  

Introducción a la

Por: Luis Rius Caso

pintura, caligrafía y cerámica japonesas, Terry Welch, única 
en el mundo hispanoamericano. También, por supuesto, 
a la colección María Elena Altamirano Piolle, igualmente 
exclusiva, conformada por más de 700 objetos producidos o 
resguardados por José María Velasco. 

Esta colección es multicultural y muy original, en 
diversos aspectos. Explora con curiosidad, inventiva y 
rigor los territorios y posibilidades que están más allá de 
las colecciones y las historias convencionales del arte. 
Las exposiciones que la muestran en las salas del museo y 
en las itinerancias buscan abrir horizontes, ilusionar a nuevos 
públicos, aportar visiones inéditas.
 
Su acervo artístico está marcado por los diálogos. Por 
los que abren fronteras, eliminan prejuicios y superan 
reducciones. Incluye lo semejante y lo diferente, a grandes 
autores, pero también a otros menos reconocidos que 
tienen un gran nivel creativo. Propone rescates de temas 
y artistas, así como nuevos paralelismos. Ejemplo de ello 
fueron, respectivamente, las exposiciones de Tin Tan, Elvira 
Gascón y la que presentó al paisaje mexicano en diálogo con 
pintura de paisaje japonés.  

La Colección Kaluz es el resultado de la 
labor de un único coleccionista, Don 
Antonio del Valle Ruiz, quien ha tenido 

el deseo de compartirla y socializarla con un 
triple objetivo: contribuir a la recuperación 
y conservación del patrimonio artístico 
mexicano; detonar su conocimiento a través 
del estudio, la difusión de obras y autores; y 
fortalecer el sentimiento de identidad propia 
a través de manifestaciones próximas a las 
realidades del país y a su imaginario plástico.

Sin dejar de considerar obras abstractas de gran 
calidad, la colección ha permanecido mayormente 
fiel a los gustos del coleccionista por la figuración 
plástica, de diferentes épocas, estilos y tendencias. 
En el conjunto, de alrededor de 2,500 piezas 
y más de 300 autores, pueden identificarse 
cuatro géneros fundamentales: paisaje, 
naturaleza muerta, retrato y costumbrismo. 
Estos géneros incluyen, asimismo, a los artistas del 
exilio español, quienes añaden temas españoles, 
europeos y nostálgicos, y a la gran colección de 

Estas y más obras las podrás disfrutar 

en el Museo Kaluz, ubicado 

en Av. Hidalgo 85, Centro Histórico 

de la Ciudad de México, Guerrero, 

Cuauhtémoc.

En la colección Kaluz, lo mexicano es un territorio 
habitado por artistas indígenas, mestizos, criollos, 
viajeros de diversas latitudes, exiliados españoles y 
europeos, extranjeros adaptados a las condiciones 
del país. Si bien, los artistas japoneses no registran 
el paisaje mexicano, cabe tener en cuenta que 
fueron ellos quienes, desde la estampa y la pintura, 
brindaron a la cultura occidental, en los siglos XIX y 
XX, los códigos para descubrir o redescubrir tanto al 
paisaje como a la naturaleza locales. Mucho del paisaje 
mexicano de la Colección Kaluz y de las colecciones 
principales del país, proviene de la influencia japonesa.

Ficha de obras: 
1. Landesio, Eugenio (1858). Hacienda de Colón, Colección Kaluz 
2. Clausell, Joaquín. Sin título [Óleo sobre tela. Tríptico] Colección Kaluz
3. Gascón, Elvira (1976). Las montañas de Monterrey [Óleo sobre tela] Colección Kaluz
4. Rodríguez Luna, Antonio. Cecile Jacques en la biblioteca [Óleo sobre tela], Colección Kaluz
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Esta hermosa ciudad se encuentra en el centro 
del Estado de Veracruz, en la región de las montañas, 

el nombre deriva del náhuatl Ahawilisapan 
cuyo significado es “lugar de aguas alegres”.

Descubre

Orizaba
Por: Tendencias B×+

Orizaba es la segunda ciudad en importancia después 
del Puerto de Veracruz, y ha sido escenario de 
importantes acontencimientos históricos. En la 

época colonial fue un sitio de gran desarrollo económico 
por ser paso obligado entre Veracruz y la Ciudad de 
México; el auge del cual gozaba hizo ser campo de 
batalla de la Guerra de la Independencia al ser tomada 
por Morelos en 1812.

Años más tarde, en el turbulento siglo XIX, envió el Batallón 
de Orizaba a Veracruz para respaldar la defensa contra la 
invasión norteamericana de 1847. Años más tarde, en 1864, 
recibió con grandes honores al Emperador Maximiliano, 
por lo que los ejércitos republicanos saquearían la 
ciudad como represalia por tales manifestaciones. 
A lo largo del mismo siglo, tendría un renacimiento 
por la abundancia en agua, favoreciendo el desarrollo 
de la Revolución Industrial Mexicana y se le llamó la 
“Manchester Veracruzana”; sumando a ello, se destacaron 
importantes artistas como Salvador Ferrando, José Justo 
Montiel o Gabriel Barranco.

En 1907, en el municipio de Río Blanco, se desató una 
huelga y una terrible matanza, lo que se considera como 
antesala de la Revolución Mexicana. En 1915, el ejército 
constitucionalista invadió la ciudad con severas medidas 
anticlericales.

Hoy es una ciudad que busca modernizarse, dar 
impulso al turismo, la iniversión y todo ello gracias a su 
nombramiento, en 2015, como Pueblo Mágico, además 
de ser una de las ciudades más limpias de México.

Sin duda, hay un sinfín de actividades para poder disfrutar 
y tener una gran visita. Te recomendamos comenzar por 
la Catedral de San Miguel Arcángel, cuya construcción 
se remonta a 1692, gracias a las actividades de los 
Franciscanos. Su fachada es sencilla de estilo corintio, 
aunque el edificio ha sido modificado para incluir estilos 
neoclásicos y barrocos. En su interior te maravillarás con 
los candelabros de cristal, los retablos y pinturas de Miguel 
Cabrera.

En esa misma zona encontrarás el Palacio Municipal, cuya 
primera piedra fue colocada en 1900 y se diseñó con un 
estilo francés neoclásico. En 1926, el gran muralista José 
Clemente Orozco realizó una de sus icónicas obras.

Otro de los grandes atractivos es el Palacio de Hierro, 
mismo que fue traído desde Bruselas con el fin de ser el 
recinto municipal. Diseñado por el célebre Gustave Eiffel, 

que creo una estructura desarmable para ser transportada a 
Orizaba, todos los elementos desde láminas, puertas, postes y 
los más de 800 mil tornillos. Hoy es sede de distintos museos y 
oficinas de turismo.

El Museo de Arte del Estado está donde alguna vez se encontraba 
el Oratorio de San Felipe Neri, este histórico edificio sirvió como 
hospital y luego cárcel. En la actualidad, es considerado como 
uno de los tesoros más importantes del Estado. Es casa de 
grandes pinturas de artistas como José María Velasco, Diego 
Rivera, Miguel Cabrera o Alexander Von Humboldt.

Otro lugar muy interesante para conocer es el Teatro Ignacio 
de la Llave, de estimo neoclásico y data de mediados del 
siglo XIX. Su diseño incluye un mobiliario de la época, una gran 
iluminación y una excelente acústica.

Un gran paseo que te permitirá conocer la ciudad desde una 
perspectíva única es el teleférico. Cuenta con 917 metros de 
longitud y es de los más altos de México, alcanzando los 320 
metros de altura.

Dentro de la gastronomía, uno de sus platillos típicos es el 
pambazo, y como dato curioso, se desarrolló por el gusto 
de la Emperatriz Carlota por el Pico de Orizaba. Su cocinero 
Josef Tüdös, preparó un pan cuyo pico simulaba la cima, el cuerpo 
las faldas y la harina que se vierte sobre él la nieve. Al pambazo 
posteriormente se le agregó la salsa, frijoles con longaniza, queso 
y crema.

Otros platillos que no te debes perder son el chileatole, picaditas, 
gorditas y garnachas. De postre están los famosos jamoncillos, 
macarrones, naranjas cristalizadas, calabaza en tacha, 
cocadas, merengues, turrón, muéganos o figuritas de pepita 
de calabaza, entre otros.

Uno de los grandes atractivos que te harán querer regresar es el 
hermoso Pico de Orizaba. 

Estamos seguros 
que esta ciudad se convertirá 

en uno de tus destinos favoritos.
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¿Cómo surgieron los drones?

Contrario a la creencia popular, el concepto inicial 
de dron tiene orígenes más antiguos de lo que 
pensamos y se remonta a la Primera Guerra 

Mundial: en 1916, la Marina Real Británica desarrolla 
un prototipo de pequeño avión no tripulado 
controlado por radio diseñado con el propósito de 
servir como blanco de práctica para la artillería. Sin 
embargo, este prototipo no pudo producirse en serie por 
las limitaciones tecnológicas de la época.

Durante la Segunda Guerra Mundial, se diseñaron 
prototipos más avanzados y a medida que la tecnología 
avanzó estos prototipos se fueron volviendo más 
sofisticados. Al término de este conflicto bélico, 
tanto en Estados Unidos como en la entonces 
URSS, se desarrollaron pequeños vehículos aéreos 
no tripulados para tareas de reconocimiento y 
espionaje. 

Actualmente los vemos surcar los aires cada 

vez con mayor frecuencia. Están presentes 

en muchas áreas de la vida cotidiana: desde 

la cinematografía hasta la agricultura, desde 

entrega de paquetería hasta seguridad 

pública … y muchas más.

En las décadas de 1980 y 1990, los avances en electrónica, 
cómputo, comunicaciones y tecnología, permitieron que 
los drones fueran adoptados por los ejércitos de las 
principales potencias mundiales (en especial Israel y 
Estados Unidos).

A comienzos del siglo XXI, los drones comenzaron a ser 
utilizados para aspectos distintos a lo militar: mucho 
tuvo que ver con esto la disminución de costos para su 
producción y el hecho de que su uso y mantenimiento se 
simplificó cada vez para el público en general. Algunas de 
las primeras aplicaciones de los drones en el ámbito 
civil fueron cinematografía (al permitir tomas aéreas 
impresionantes de forma más barata comparado 
con los métodos tradicionales) y agricultura (para 
monitoreo de cultivos).

En el ámbito comercial, una empresa que ha destacado 
en el uso de drones es Amazon. Esta  empresa ha 
experimentado con drones para servicio de entrega 
desde 2013 con su proyecto Prime Air y desarrolló sus 
propios drones para ello, los cuales están diseñados 
para entregar directamente al cliente paquetes 
pequeños. Si bien esta iniciativa aun tiene importantes 
desafíos regulatorios y técnicos, ya opera de forma limitada 
en Estados Unidos y el Reino Unido.

Una de las áreas emergentes para el uso de drones es el 
sector financiero: algunas aseguradoras ya los usan para 
evaluar daños en propiedades tras desastres naturales 
y también algunas instituciones financieras exploran su 
uso para entrega segura de cierto tipo de documentos.

La regulación de drones en México está 

a cargo de la Secretaría de Comunicaciones 

y Transportes, la cual ha establecido varias 

normativas para su uso con fines comerciales.

Vemos así que el origen de los drones 

tuvo que ver con aspectos militares para 

posteriormente hallar otros campos de 

aplicación, siempre de la mano de los avances 

científicos y tecnológicos de la época. 

Y tú, ¿qué opinas?

El surgimiento 
de los drones

“Con un dron podemos llegar a donde no 
habíamos llegado antes.”

- Elon Musk, CEO de SpaceX y Tesla

Por: Javier Espinosa
Gerente CRM B×+

Un aspecto crítico para el uso de drones es la regulación, la 
cual varía significativamente entre países. En Estados Unidos, 
la Administración Federal de Aviación (FAA por sus siglas 
en inglés) otorga al público y empresas licencias para uso 
de drones y tiene restricciones en cuanto a la altura que 
pueden alcanzar y las áreas sobre las que pueden volar. En 
la Unión Europea se tiene un marco regulatorio para drones 
desde 2021, que categoriza su uso según su nivel de riesgo, 
mientras que en China y Japón también se han desarrollado 
regulaciones específicas para drones. Un denominador común 
de todas las regulaciones internacionales sobre drones, es 
que buscan equilibrar su uso con la seguridad y privacidad de 
las personas y entidades de todo tipo.

En México varias empresas ya utilizan drones:

1.	Grupo Bimbo: Utiliza drones para inspeccionar sus 
plantas y mejorar la seguridad en sus operaciones.

2.	Cemex: Se apoya en el uso de drones para estudiar 
la topografía de un terreno y facilitar así la construcción 
de sus sitios.

3.	Soriana: Ya comienza a explorar el uso de drones 
para entregas de pedidos en zonas urbanas.
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Perspectiva
Económica

Por: Equipo de Análisis Económico B×+

Fuente: GFB×+ / Federal Reserve.

Como cada año, en agosto tuvo lugar 
el Simposio de Jackson Hole que 
organiza el Fed de Kansas. Esta edición 

fue particularmente importante porque 
el Presidente Jerome Powell respaldó 
explícitamente el inicio de la relajación de la 
postura monetaria del Instituto. 

El funcionario declaró que ha llegado el 
momento para comenzar a recortar la tasa 
de interés, considerando que la inflación se 
sigue acercando a su meta del 2.0%, al tiempo 
que los riesgos a la baja para el mercado 
laboral han aumentado. Sin embargo, aclaró 
que la magnitud y la velocidad de los ajustes van 
a depender de la información disponible y que 
las decisiones no están predeterminadas.

Densidad de palabras en el discurso de Jerome Powell en Jackson Hole 

Al cierre de julio, el saldo de la 
tenencia de activos nacionales 

de renta fija en manos de no 
residentes regresó a terreno 

negativo luego de expandirse por 
dos meses seguidos, a diferencia 

del mercado accionario que 
logró rebotar, terminando tres 

meses de retrocesos. Así, el saldo 
de la tenencia total fue negativo, 

y bastante más amplio que lo 
observado en el mismo período de 

hace un año.

ante el riesgo inflacionario, por lo que estimamos un par 
de recortes más en la tasa objetivo en lo que resta del año.

En julio, la inflación al consumidor de México se 
desaceleró por primera vez en seis meses y desde 
máximos de 14 lecturas, pasando a 4.99% a/a. La 
moderación se explicó por la corrección en el componente 
no subyacente, específicamente en el rubro de los 
agropecuarios. En cuanto al índice subyacente, volvió 
a moderarse - aunque marginalmente -, gracias a los 
rubros de las mercancías no alimenticias y a los servicios 
educativos, el cual suele ser una categoría muy estacional. 
Estimamos que la inflación seguirá desacelerándose 
en lo que resta del año, ayudada en gran medida por 
la desaceleración económica, aunque ese proceso no 
será lineal ni homogéneo, en especial porque enfrenta 
un panorama altamente incierto.

En junio, la actividad económica – medida a través del IGAE - se estancó 
tras su rebote previo. El desempeño positivo de la industria, explicado 
por la mejora en la manufactura, fue compensado por el retroceso tanto 
en la actividad agropecuaria como en los servicios. Además, el dato 
estuvo acompañado por la cifra final del PIB al 2T24, el cual se revisó 
marginalmente a la baja en términos anuales. Es altamente probable 
que la actividad económica mantenga un ritmo semi lento en el 
segundo semestre del año: la política monetaria se mantendrá en 
terreno restrictivo pese a que las tasas de interés comenzaron 
a bajar; el gasto gubernamental tiende a enfriarse tras las 
elecciones; las exportaciones parece que dejaron de contraerse, 
mas no rebotarían con claridad hasta el próximo año; y, además, ha 
aumentado la incertidumbre por el avance en algunas iniciativas 
constitucionales y de cara a las elecciones presidenciales en los 
EE. UU. Por ende, evaluaremos revisar nuestra previsión del PIB conforme 
tengamos más información disponible y claridad sobre los más recientes 
eventos en el país.

El rendimiento del treasury a 10 años 
disminuyó a 4.90% al finalizar agosto, 
su menor nivel para un cierre de mes en 
ocho lecturas, posiblemente aún por la 
expectativa de que el Fed comenzará a 
flexibilizar su postura monetaria a partir de 
la reunión de septiembre. El bono soberano 
de México con el mismo vencimiento disminuyó 
en menor magnitud, pasando de 9.76 a 9.66%, 
con lo cual se amplió el diferencial contra su 
símil estadounidense. Dicha ampliación podría 
responder en parte a una mayor percepción del 
riesgo hacia nuestro país.

El peso mexicano se depreció por tercer mes 
al hilo, e incluso amplió sus pérdidas respecto 
a lo que se observó en julio. Más aún, registró 
su mayor cierre mensual en 23 lecturas. 
Sólo en agosto, el USDMXN escaló un peso y 
nueve centavos. Pese a ello, las posiciones 
especulativas en el Mercado de Chicago, 
sumaron 78 semanas en favor del peso 
mexicano, si bien han disminuido en los 
últimos meses.

Fuente: Análisis B×+ con información de Banxico.

Fuente: GFB×+ / Bloomberg.

Fuente: GFB×+ / Bloomberg.

A propósito del Fed, en agosto se publicaron las minutas de su última reunión de política monetaria, donde mantuvieron sin cambio 
el rango de los fondos federales en 5.25 – 5.50%. Las actas revelaron la intención de algunos miembros de apoyar un recorte en 
el referencial en esa reunión, y la de la mayoría de hacerlo en septiembre, si los datos económicos lo permiten. En ese sentido, 
reconocieron progreso adicional tanto en la inflación general como en el componente subyacente, confirmando que se encuentra en 
camino de su meta. Al mismo tiempo, alertaron de los crecientes riesgos para el empleo y la actividad, que son las razones por 
las que buscarían un primer ajuste en septiembre, para el cual no hay consenso sobre la magnitud; la probabilidad de un ajuste 
de 50 pb se acerca al 50% al momento de escribir estas líneas.

En México sí hubo anuncio de política monetaria, el cual fue particularmente polémico, pues el Instituto central recortó en 
25 pb su tasa de interés objetivo, cuando no se esperaban cambios por parte de la mayoría de los analistas. La decisión no fue 
unánime, pues los Subgobernadores Jonathan Heath e Irene Espinosa, buscaban mantenerla sin cambios. En general, los miembros de 
la junta que votaron por el ajuste, justificaron su decisión argumentando que las presiones que enfrenta el componente no subyacente 
se irán disipando. A pesar de lo anterior, la Junta de Gobierno revisó al alza sus pronósticos de inflación. Días después, el Instituto 
presentó su Informe Trimestral, donde actualizó su marco macroeconómico, destacando el recorte en sus proyecciones del 
crecimiento del PIB para este y el próximo año, pasando a 1.5 y 1.2%, desde el 2.4% y 1.5%, respectivamente. Aunque la inflación 
permanece algo elevada y su panorama enfrenta retos (e. g. depreciación cambiaria), una mayoría de la Junta parece ser más permisiva 

Rendimiento bono 10 años (%)
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Perspectiva

Bursátil 
Por: Equipo de Análisis Bursátil B×+

L 
uego de empezar agosto con el pie izquierdo y registrar fuertes caídas, 
los mercados financieros retomaron el optimismo y finalizaron el mes 
con avances. Los principales índices de Wall Street finalizaron al alza, 

el S&P 500 avanzó 2.3%, el Dow Jones subió 1.8% y el índice Nasdaq aumentó 
0.6%, apoyados por el regreso de la tranquilidad en los datos económicos que 
disiparon el temor de una recesión en EE. UU. Además, las especulaciones sobre 
que el Fed pueda iniciar con los recortes de tasa de interés en la próxima reunión el 
18 de septiembre, donde el debate es respecto a la magnitud del primer recorte en 
la tasa, reforzó la preferencia por activos de riesgo, llevando al Dow Jones a romper 
máximos históricos. 

Durante el mes, resaltamos el reporte 
de Nvidia, en donde a pesar de superar 
expectativas en su reporte trimestral, 
fue castigada en precio por una futura 
desaceleración en sus resultados, 
también Berkshire Hathaway vendió 
más acciones de Bank of America 
y redujo su participación en casi un 
15%, por su parte Alibaba completó un 
proceso de rectificación regulatorio 
de 3 años. Cabe destacar que han 
presentado reportes del 2T24 un total de 
498 empresas del S&P 500, reportando 
un crecimiento en ingresos de 5.5% a/a y 
una mejora de 13.0% en utilidades, siendo 
este incremento la mayor tasa desde 2021, 
lo que también ha apoyado a mejorar las 
expectativas de crecimiento para futuros 
trimestres. 

Var (%) Mensual de las Principales Bolsas

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Var % YTD de las principales bolsas (moneda local)*

*Cifras hasta el 6 de septiembre de 2024.

Entre las principales bolsas del mundo, destacamos el desempeño de Brasil, que avanzó en el mes 6.5%, 
mientras que el índice con la mayor caída fue el KOSPI de Corea del Sur, el cual retrocedió 3.5% en agosto. 
En EE. UU. el S&P 500 subió 2.3%, apoyado por las expectativas de recortes de tasa por parte del Fed.

Rendimiento YTD principales índices accionarios

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.
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Los mercados cotizaron en agosto, en términos de múltiplos, por arriba de su promedio de dos años. Al 30 de agosto, los múltiplos 
se colocaron en 21.6x global, de 22.7x para mercados desarrollados y de 15.2x para los emergentes.

A nivel local, la Bolsa Mexicana de Valores terminó agosto con un desempeño negativo de 2.1%, como resultado de incertidumbre 
política ante una posible reforma judicial, un factor interno que ha generado temor a desincentivar las inversiones en México, 
lo que también ha derivado en la depreciación del peso mexicano frente al dólar.

En temas corporativos, Bimbo anunció que firmó un acuerdo para adquirir Wickbold, un participante de la industria de 
panificación en Brasil; Peñoles informó de un paro por tiempo indefinido en Minería Tizapa; Gap anunció que terminó el 
proceso de revisión de los programas maestros de desarrollo y tarifas máximas para sus aeropuertos en México; Banco del 
Bajío anunció un dividendo de P$2,203 millones con un dividend yield de 3.8%.

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Múltiplos P/U y promedios de los últimos dos años

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

S&P/BMV IPC

Empresa
Precio 

10/09/2024
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, MXN millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Alimentos y Bebidas

AC* 178.1 2.8 15,096 349.3 0.6 16.7 8.3 15.7 7.8 16.3

BIMBOA 68.4 1.4 14,819 189.8 0.8 22.9 8.3 20.7 8.1 12.1

FEMSAUBD 200.0 0.5 31,729 703.4 0.9 23.2 9.7 22.2 7.3 9.3

GRUMAB 369.5 1.4 6,705 188.6 0.6 14.1 7.3 15.1 8.0 29.7

Conglomerados, Industriales y Químicos

Conglomerados

ALFAA 13.2 1.3 3,170 123.0 0.8 50.6 11.0 9.4 5.7 3.4

ALPEKA 12.9 10.1 1,361 15.6 0.7 NA NA 16.6 5.5 -30.9

ORBIA* 19.6 7.8 1,929 88.4 0.9 12.8 7.1 13.6 5.6 5.9

GISSAA 20.0 3.1 306 0.5 0.2 NA 7.1 NA 4.5 -2.5

Industriales

NEMAKA 2.0 NA 298 15.7 0.8 4.3 4.0 5.2 3.5 3.9

POCHTECB 6.5 NA 42 0.1 0.1 NA 15.4 NA NA -29.4

CYDSASAA 16.5 3.4 493 1.5 0.3 6.3 5.7 NA 4.3 13.5

SIMECB 185.0 NA 4,596 0.6 0.3 12.0 8.7 NA NA 14.9

VITROA 8.8 NA 211 0.1 0.4 21.6 NA NA NA 8.0

Múltiplos e Información 
de Mercado de Empresas dentro 
de la BMV Nacionales y SIC

Sector Financiero

GENTERA* 21.8 5.5 1,724 94.7 0.9 7.0 NA 6.2 NA 19.7

RA 116.6 6.5 1,909 108.2 1.0 6.0 2.3 5.9 NA 22.6

Q* 152.0 5.3 3,035 162.2 0.6 12.7 NA 10.6 NA 23.7

BBAJIOO 43.9 8.4 2,607 124.2 1.0 4.7 NA 4.9 NA 28.6

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.
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Minería, Materiales de Construcción e Infraestructura

Minería 

AUTLANB 7.5 NA 121 0.2 0.5 NA 9.7 NA 7.6 -5.1

PE&OLES* 237.6 NA 4,713 97.2 1.3 79.9 8.4 19 5.4 1.4

GMEXICOB 100.6 4.8 39,106 866.2 1.4 11.3 6.1 10.0 5.1 18.1

Materiales de Construcción

CEMEXCPO 11.3 0.4 8,157 779.2 1.2 42.9 6.0 7.5 5.1 1.4

GCC* 144.7 1.1 2,437 92.1 0.8 7.4 5.5 8.0 4.2 19.0

Infraestructura

PINFRAL 117.0 4.5 3,608 3.6 0.5 6.4 5.1 6.5 5.7 15.6

PINFRA* 174.9 3.0 3,608 64.5 0.8 9.6 5.1 9.8 5.7 15.6

Comerciales

LIVEPOLC 110.6 3.2 7,729 80.0 0.7 6.8 5.4 6.7 4.7 15.1

WALMEX* 60.0 2.0 52,205 1499.5 0.9 19.2 11.4 18.8 10.4 29.8

Empresa
Precio 

10/09/2024
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, MXN millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Fibras

VESTA* 51.5 2.5 2,271 152.1 0.7 5.2 17.3 9.1 13.4 19.3

FIBRAPL 63.9 1.1 4,905 190.0 0.6 4.2 NA 12.4 20.0 24.0

Medios y Servicios de Telecomunicación

Medios de Telecomunicación

TLEVICPO 7.4 4.7 995 31.8 1.5 NA 4.0 35 3.9 -5.7

Servicios de Telecomunicación

AMXB 15.7 3.1 48,264 1342.4 1.0 30.5 5.3 12.8 5.2 9.1

Servicios (Hoteles, Restaurantes, Entretenimiento) y Productos de Consumo

ALSEA* 51.4 2.3 2,087 153.9 1.0 16.5 5.9 16.3 5.1 35.4

Transporte

OMAB 166.0 3.3 3,232 158.9 1.0 12.8 8.0 13.8 8.6 67.7

GAPB 336.6 2.1 8,490 318.1 1.0 18.5 10.1 18.8 11.4 55.8

ASURB 527.0 2.1 7,891 253.1 1.0 13.2 9.3 12.6 8.2 28.0

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Empresa
Precio 

10/09/2024
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, USD millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Servicios de Comunicación

NETFLIX 673.6 NA 289,094 2,098.6 0.8 42.6 33.3 35.0 28.1 31.6

META 504.8 0.4 1,277,180 7,130.8 0.6 24.5 17.0 23.4 14.7 35.4

ALPHABET 148.7 0.5 1,838,129 4,367.1 0.7 21.0 17.8 18.9 12.5 30.9

WALT
DISNEY

88.4 1.0 160,321 1,091.1 1.0 22.5 17.6 17.9 11.6 4.8

Consumo

Consumo Discrecional

AMAZON 179.6 NA 1,884,479 7,392.2 0.7 42.1 18.1 31.4 14.6 21.9

HOME 
DEPOT

370.9 2.4 368,383 1,246.8 0.5 25.0 17.1 24.8 17.3 513

NIKE 78.1 1.9 117,085 1,055.3 0.9 19.7 20.2 25.2 19.2 40.1

WYNN 
RESORTS

75.4 1.3 8,363 169.8 1.1 7.5 10.8 13.9 7.9 NA

STARBUCKS 93.3 2.4 105,773 1,086.7 0.8 25.8 12.2 26.2 17.5 NA

MC 
DONALD'S

291.3 2.3 208,941 977.0 0.6 24.8 17.1 24.7 18.6 NA

TARGET 148.0 3.0 68,184 618.6 0.7 14.8 8.5 15.5 9.4 34.0

MGM 
RESORTS 

34.9 NA 10,592 158.0 1.1 8.1 9.1 12.7 8.4 23.0

Consumo de productos básicos

WALMART 78.8 1.1 633,495 1,055.5 0.5 33.1 15.0 32.1 16.4 19.0

CONSTELLA-
TION 249.5 1.6 45,462 297.6 0.7 17.9 15.3 18.2 14.4 26.2

Energía

VALERO 136.1 3.1 43,601 447.9 0.9 7.7 5.5 11.4 6.4 22.7

Sector Financiero

JP MORGAN 205.6 2.2 584,852 1,798.2 0.9 11.3 NA 11.7 NA 17.4

BANK OF 
AMERICA

39.3 2.6 304,796 1,496.9 0.9 13.6 NA 12.0 NA 8.7

GOLDMAN 
SACHS

467.1 2.6 152,916 1,010.9 1.0 14.8 3.6 12.7 16.8 9.9

BLACKROCK 883.8 2.3 131,775 470.9 0.9 24.0 15.3 21.2 16.3 15.4

WELLS 
FARGO

54.0 3.0 183,633 1,001.3 1.0 10.4 NA 10.6 NA 11.1

Información de Mercado y Múltiplos 
de Empresas en el Sistema Internacional 
de Cotizaciones SIC BMV

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.
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Empresa
Precio 

10/09/2024
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, USD millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Cuidado a la Salud

JOHNSON & 
JOHNSON

167.4 3.0 402,924 1,116.3 0.5 21.1 12.4 16.7 13.3 51.8

CVS HEALTH 
CORP

56.9 4.7 71,629 662.2 0.7 9.2 8.4 8.7 8.5 9.7

UNITED-
HEALTH

599.0 1.4 553,155 2,039.5 0.6 23.9 14.5 21.6 15.9 16.4

Industriales

GENERAL 
ELECTRIC

167.0 0.7 181,058 1,016.0 1.0 58.7 26.1 39.6 19.6 18.7

BOEING 160.1 NA 98,630 1,234.6 1.2 NA 1210.3 NA 63.1 NA

CATERPI- 
LLAR

334.2 1.7 162,034 936.8 1.0 14.7 10.6 15.1 10.7 62.2

Tecnologías de Información

APPLE 220.1 0.5 3,346,583 12,262.2 0.6 33.5 23.9 32.8 24.6 160.6

MICRON 86.9 0.5 96,303 2,776.2 1.0 NA 23.4 70.4 10.8 -3.4

MICROSOFT 414.2 0.7 3,078,764 8,313.6 0.5 35.0 24.7 31.4 20.8 37.1

VISA 285.3 0.7 578,288 2,123.1 0.8 30.3 20.1 28.8 22.9 50.6

ADVANCED 
MICRO 
DEVICES

142.8 NA 231,184 8,774.9 0.8 161.1 64.1 42.1 35.0 2.4

NVIDIA 108.1 0.0 2,651,693 42,575.3 0.9 50.6 44.8 37.8 31.7 123.8

PAY PAL 68.9 NA 70,388 777.0 0.9 16.2 8.6 15.6 10.4 22.0

SALES-
FORCE

246.2 0.7 235,329 1,756.9 0.7 40.6 24.7 24.4 15.7 9.7

CISCO 48.8 3.3 194,708 938.4 0.7 17.4 13.7 13.7 10.4 23.0

MASTER-
CARD

488.0 0.5 450,871 1,113.5 0.8 36.2 30.4 34.1 26.7 189.7

ADOBE 574.5 NA 254,724 1,631.7 0.7 43.3 27.9 31.6 25.5 34.2

INTEL 19.0 NA 81,158 1,725.5 0.9 37.2 16.2 75.6 10.9 0.9

Materiales

FREEPORT - 
MCMORAN

40.4 1.5 58,063 653.5 1.6 27.0 9.4 24.6 6.9 11.5

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Indicadores Bursátiles de las 
principales Bolsas de Valores

10/09/2024
P/U 

2023
P/U

UDM
P/U Est 2024 EV/EBITDA 12M P/VL

RET. 
ACUMULADO 

2024 (%)
RET. 5 DÍAS (%) RET. 12M (%)

América

 DOW JONES INDUS. AVG  22.2  22.1  20.5  10.6  5.1  8.1 -0.0  17.8 

 NASDAQ COMPOSITE INDEX  40.0  38.2  32.8  23.1  6.4  13.4 -0.6  23.7 

 S&P 500 INDEX  23.0  24.8  22.8  15.8  4.8  15.2 -0.1  23.3 

 S&P/TSX COMPOSITE INDEX  16.3  18.4  15.9  9.5  2.0  9.8  0.1  14.6 

 MEXICO IPC INDEX  17.4  14.4  11.6  5.4  1.9 -11 -1.3 -2.9 

 ARGENTINA MERVAL INDEX  22.0  13.9  8.5  2.7  1.5  84 -2.8  222.1 

 BRAZIL IBOVESPA INDEX  9.8  10.1  8.9  5.9  1.5  0.1 -1.6  16.5 

 COLOMBIA COLCAP INDEX  6.0  7.4  6.6  3.9  0.8  9.9 -2.1  22.9 

 CHILE  STOCK MKT SELECT  8.9  15.7  10.2  7.9  1.0  0.3 -2.3  5.9 

Europa

 Euro Stoxx 50 Pr  12.8  13.7  13.4  11.0  2.0  5.0 -1.4  12.0 

 FTSE 100 INDEX  11.1  14.5  12.2  7.8  1.9  6.1 -0.4  9.7 

 CAC 40 INDEX  13.1  13.7  13.6  9.2  1.8 -1.8 -0.3  2.3 

 DAX INDEX  14.4  15.0  13.5  8.0  1.6  9.0 -1.7  16.0 

 IBEX 35 INDEX  10.3  11.4  10.7  11.1  1.5  10.9 -0.6  19.6 

 MOEX INDEX  4.2  NA  NA  NA  NA  0.8  NA -0.6 

 FTSE MIB INDEX  7.0  8.0  9.2  8.1  1.3  9.4 -1.4  17.6 

 BIST 100 INDEX  5.8  5.3  4.9  4.6  1.3  28.8 -3.1  15.6 

Asia

 TOPIX INDEX (TOKYO)  15.9  15.0  14.3  7.2  1.3  8.9 -1.7  9.2 

 NIKKEI 225  26.3  21.7  20.1  11.9  1.9  8.1 -1.4  10.9 

 HANG SENG INDEX  8.9  9.2  8.3  7.6  1.0  1.1 -1.2 -5.3 

 SHANGHAI SE COMPOSITE  13.6  13.3  10.9  13.7  1.2 -7.8 -1.6 -12.0 

 TAIWAN TAIEX INDEX  21.9  21.3  17.2  13.7  2.4  17.5 -0.6  27.1 

 KOSPI INDEX  18.5  13.0  9.7  7.8  0.9 -5.0 -2.0 -1.0 

 JAKARTA COMPOSITE INDEX  17.8  20.0  14.6  7.4  2.2  6.7  1.0  12.1 

 S&P BSE SENSEX INDEX  25.2  24.9  23.2  17.1  4.0  13.4 -0.3  23.0 

Oceanía

 S&P/ASX 200 INDEX  16.8  20.5  19.0  12.5  2.3  5.5  0.4  12.0 

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.
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