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D urante julio transitamos por periodos con alta 
volatilidad para los principales índices en Nueva York, 
en donde destacaron el crecimiento del Dow Jones 

y en contraste, la caída del Nasdaq. Sucesos que sin duda 
generaron impacto, fueron el atentado contra el Candidato 
Donald Trump y el anuncio del retiro de la contienda del 
Presidente Joe Biden, lo que enrareció un poco el clima 
político en nuestro vecino del norte.

En el panorama económico, vimos movimientos interesantes como el anuncio de la baja de tasa de 
interés objetivo por Banxico; el sorpresivo aumento de la tasa de interés por parte de Banco de Japón y el 
mantenimiento de la misma por parte del Fed.

Ante esos escenarios, hemos logrado sortear las adversidades para encontrar espacios de maniobra para 
estar en el momento adecuado con la solución financiera precisa.

En Grupo Financiero B×+ estamos muy emocionados por recibir a Felipe Orozco, quien se incorpora como 
Director General de Seguros B×+, en esta edición platicamos con él y los planes para la compañía de seguros 
en los próximos años.

En esta edición, Alejandro Saldaña, Economista en Jefe de B×+, explica a detalle el movimiento que realizó 
Banxico, sin duda, una pieza imperdible para entender mejor sus implicaciones.

Desde Cultura Financiera, hablaremos sobre los seis pasos que necesitas considerar antes de adquirir un 
crédito hipotecario, nos escaparemos a Holbox con Descubre y conoceremos más sobre CRM e Inteligencia 
Artificial.

Reiteramos nuestro compromiso de acompañarlos en todo momento, lo que nos permitirá aprovechar las 
oportunidades y capitalizarlas.

Adolfo Ruiz Guzmán
aruiz@vepormas.com

Editor en Jefe Tendencias B×+ 

De la información contenida en la presente.
Las gráficas, referencias, tablas, análisis, opiniones y/o cualquier otro tipo de información contenida en la presente revista son para uso e información 
general de los empleados del Grupo Financiero Ve por Más, S.A. de C.V. (en lo sucesivo Grupo Financiero Ve por Más) y/o subsidiarias, no tiene el 
objetivo de satisfacer requerimientos particulares; por lo que no podrá considerarse como recomendación, consejo, sugerencia o garantía para la toma 
de decisiones de inversión o para llevar a cabo operaciones por parte de usuarios o inversionistas, los cuales son responsables de tomar las decisiones 
que sean acordes con su perfil de inversión. Las gráficas, referencias, tablas, análisis, opiniones y/o cualquier otro tipo de información contenida en la 
presente revista se basa en fuentes tanto internas como externas, las cuales no han sido objeto de cotejo, por lo que puede diferir de cualquier otro análisis 
realizado por alguna área, empleado(s) del Grupo Financiero Ve por Más o subsidiarias respecto de un mismo valor y/o acción; en virtud de lo anterior 
no se ofrece garantía alguna, en cuanto a su exactitud e integridad.
Los rendimientos históricos no garantizan rendimientos similares en el futuro; antes de llevar a cabo cualquier inversión deberá recibir o consultar en 
nuestra página web, la guía de servicios de inversión y el prospecto de información al público inversionista de cada uno de los valores y/o acciones que 
aquí se mencionen. 
Sobre conflictos de interés.
Grupo Financiero Ve por Más, sus subsidiarias, sus empleados, los proveedores de datos y los afiliados pueden o no invertir en las empresas referidas en 
la información y/o tener posiciones en los valores y/o acciones mencionados. Usted asume todos los riesgos derivados del uso o del resultado del uso de 
cualquier información. Usted se responsabiliza de validar la integridad de cualquier información recibida. 
Grupo Financiero Ve por Más, sus subsidiarias, sus empleados, los proveedores de datos y los afiliados no son responsables frente a sus clientes o frente 
a cualquier otra persona, ni asumirán responsabilidad de ninguna índole por los costos, pérdidas o daños que deriven directa o indirectamente del 
contenido de la presente. 
El personal de análisis y/o elaboración de la presente revista tiene prohibido aceptar pagos o cualquier otra compensación directa o indirecta, en virtud 
de que el contenido de la misma no se considera recomendación, consejo, sugerencia o garantía. 
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La polémica 
que detonó 

la última decisión de Banxico
Por: Alejandro J. Saldaña Brito

Economista en Jefe GB×+

A   lo largo de los años, Banco de México (Banxico) 
ha ido evolucionando en la manera en la que 
conduce su política monetaria. Actualmente, 

se basa en un esquema denominado “Régimen de 
Objetivos de Inflación con base en Pronósticos”. Dicho 
esquema nos puede ayudar a contextualizar la última 
decisión de política monetaria -anunciada el pasado 8 de 
agosto-, la cual fue controversial.

En 2001, Banxico adoptó un régimen de objetivos de 
inflación; y, en 2003, fijó la meta como un crecimiento 
anual de 3% en el índice de precios al consumidor, 
agregando un intervalo de +/- 1%, reconociendo que 
la inflación en el corto plazo puede sufrir variaciones 
inesperadas. A partir de 2018, la conducción de la política 
monetaria se ha basado en un régimen de objetivos de 
inflación con base en pronósticos, refrendado en el 
Programa Monetario para 20241.

La adopción de una meta, la publicación de los 
pronósticos del Banco Central y otros esfuerzos en 
años recientes por mejorar la comunicación del Banco 
Central (e. g. publicar el sentido de las votaciones en 
los anuncios de las decisiones de política monetaria), 
han sido esenciales en robustecer la credibilidad y el 
compromiso del Instituto con su mandato prioritario: 
mantener una inflación baja y estable.

Bajo el régimen actual, los pronósticos de inflación 
se consideran como un “objetivo intermedio”, y nos 
permiten entender mejor las decisiones de política 
monetaria. Por ejemplo, citando al Programa Monetario 
para 2024, podemos suponer un choque inesperado en 
los precios. Por su parte, el Banco Central analizará la 
“naturaleza, magnitud y persistencia” de dicho choque 
y publicará sus nuevos pronósticos de inflación. Si las 
nuevas proyecciones son similares a las que se tenía 
anteriormente, podríamos anticipar que la postura 
monetaria posiblemente no sufra modificaciones. 
Por el contrario, si se estima que el aumento en los 
precios puede tener cierta persistencia y generar 
que la inflación se desvíe de la meta en el horizonte 
del pronóstico, sería razonable anticipar un 
endurecimiento monetario.

Más aún, en el documento citado se recomienda restringir 
la postura monetaria cuando los precios experimentan 
perturbaciones generalizadas y originadas por el lado 
de la demanda. Cuando las alteraciones en precios se 
originan desde la oferta, sugiere afirmar la política 
monetaria si las afectaciones son generalizadas, 
de “magnitud considerable y duradera”, y ponen en 
riesgo el anclaje de las expectativas de precios.

Ahora, enmarquemos la situación actual con el 
régimen de objetivos de inflación con base en 
pronósticos. Tras los choques asociados a la pandemia 
y a la guerra en Ucrania -posiblemente acentuados 
por un relajamiento monetario más prolongado a 
lo necesario- la inflación alcanzó un punto máximo 
en septiembre de 2022, para posteriormente 
moderarse. No obstante, a partir de noviembre de 
2023, la variable volvió a presentar una tendencia 
alcista. Esto último, se ha atribuido a choques de 
oferta en el índice no subyacente, más notables en 
productos agropecuarios. Además, los analistas del 
sector privado y el mismo Banxico recientemente han 
elevado sus pronósticos de inflación para 2024, y, en 
el caso de los primeros, para 2025.

Ahora, si bien todavía no podemos hablar de una 
reaceleración generalizada -hasta julio no se observó 
un aumento significativo en el porcentaje de productos 
con una variación interanual superior al 4%-, se corre 
el riesgo de que esto se materialice. Esto, al tiempo 
que surgen otras fuentes de presión inflacionaria 
(e. g. depreciación cambiaria, fuertes crecimientos 
salariales), y aumentos en las expectativas de 
precios de corto plazo, mientras que las de largo 
plazo, si bien no se han ajustado, se encuentran 
por encima de la meta de 3%.

Es por todo lo anterior que la decisión anunciada el 
pasado 8 de agosto, de reducir el objetivo de la tasa 
de interés en 25 pb, fue controversial. Esta acción 
parece alejarse del esquema que el propio banco 
central definió para conducir la política monetaria, 
y, al enviar mensajes mixtos, pone en peligro la 
confianza que el público en general y los mercados 
financieros han depositado en el Instituto para 
cumplir su mandato prioritario.

1Programa Monetario para 2024, 
Banco de México, 31 de enero de 2024.
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Hace unos meses, anunciamos un cambio muy 
importante en el liderazgo de Seguros B×+, 
empresa integrante de Grupo Financiero B×+, 

en el que, tras un proceso cuidadoso de selección, el 
Consejo de Administración de ambos organismos 
y la Dirección General de Grupo Financiero B×+, 
designaron a Felipe de Jesús Orozco Hernández como 
nuevo Director General de Seguros B×+.

E

En esta edición de Tendencias B×+ invitamos a Felipe 
para poder tener una conversación para conocerlo un 
poco más, de cómo encontró a la organización y qué 
podemos esperar en los próximos años alineados 
a nuestro Plan Estratégico 2020 – 2025 por la 
importancia que juega la aseguradora en él.

A

Antes de comenzar, Felipe cuenta con una larga y exitosa 
trayectoria de más de 30 años en el sector asegurador, 
donde ha desempeñado diversos cargos de liderazgo, 
entre los que destacan: Discipline Leader Insurance 
Products en BBVA Seguros, Director Ejecutivo 
Comercial en Aseguradora Interacciones, Director 
Técnico y de Operaciones del Área de Daños, 
Automóviles y Camiones en Royal & Sunalliance, 
entre otros.

e

Es gresado de la Licenciatura en Actuaría por la 
Universidad Anáhuac campus Norte y cuenta con 
distintos cursos y diplomados en importantes 
instituciones académicas como el IPADE o el Instituto 
Tecnológico de México.

D

Desde una esfera más humana, está casado y es padre 
de dos hijos, Emilia de 21 años, Felipe de 18 y señala que 
es un apasionado del sector asegurador de toda la vida, 
en especial porque menciona:

A

ARG: Felipe, antes de comenzar la conversación, 
me gustaría darte nuevamente la bienvenida a B×+ y 
con ello, preguntarte, ¿cuáles son tus principales 
responsabilidades en B×+?

F

FOH: Muchas gracias, Adolfo, por la oportunidad de 
conversar con nuestros lectores, yo considero que 
una de las responsabilidades más importantes es 
impulsar, dar continuidad y madurar la integración 
de Seguros B×+ con Grupo Financiero B×+, continuar 
con una oferta de productos atractivos para nuestros 
clientes y para nuestra fuerza de ventas y alcanzar niveles 
de servicio competitivos en el mercado asegurador.

A

Aunado a lo anterior, mantener la rentabilidad lograda 
a lo largo de estos años y continuar con el ritmo de 
crecimiento de la empresa.

ARG: ¿Cómo encuentras a Seguros B×+?
A

FOH: Sin duda, estamos viviendo un momento 
interesante, hoy tenemos una gama de seguros atractivos, 
que han sido del agrado de nuestros clientes y que 
hemos colocado de forma exitosa gracias a nuestra 
fuerza de ventas, agentes y promotores de seguros. 

Por otro lado, veo importantes áreas de oportunidad. 
Como ya comenté, intensificar las sinergias con 
el Grupo, así como con nuestra fuerza de ventas, 
estamos en un excelente momento para construir los 
mecanismos que garanticen a nuestros canales de 
distribución certeza en la atención y en la calidad de 
nuestro servicio, nuestros productos, los pagos de los 
siniestros, para que así sientan confianza y el respaldo de 
la aseguradora.

ARG: Felipe, ¿cuáles son los principales retos que 
enfrentaremos?

FOH: El reto por excelencia es tener niveles de servicio 
muy competitivos, para mantenernos en los más altos 
estándares de calidad. Los clientes y agentes buscan 
precio, solvencia, solidez de la institución que asume 
los riesgos y emiten las pólizas. Queremos mantener 
e incrementar la confianza, la cercanía, tanto con 
nuestros clientes finales, como con nuestros agentes 
y promotores que nos ayudan a llegar a ellos.

Por otro lado, queremos impulsar más a la división de 
banca seguros, para que crezca de la mano con Banco 
B×+, Casa de Bolsa B×+ y Arrendadora B×+, ello de la 
mano de encontrar el nicho adecuado y generar mayores 
sinergias.

Una pieza más es la revisión de nuestros productos, 
para en su caso, reorientar la oferta actual para 
adaptarnos a las necesidades constantes de nuestros 
asegurados, razón de ser de la compañía de seguros.

ARG: Sin duda, son retos importantes, tu liderazgo 
permitirá alcanzar y superar nuestras metas, pero me 
gustaría preguntarte hacia el futuro, ¿qué podemos 
esperar de Seguros B×+ en los próximos años?

FOH: Lo resumo en unas simples líneas: buscar 
consolidar este gran proyecto y que nos coloque 
como una de las mejores aseguradoras del mercado, 
¡la mejor!

ARG: En ese sentido, ¿por qué elegir B×+? Y, ¿cuál es 
el valor agregado que podemos ofrecer a nuestros 
clientes?

FOH: Lo defino de la misma forma, el valor agregado 
debe ser la cercanía y la confianza. Si estás cerca de 
los asegurados, de la fuerza de ventas y logras llevar 
el nivel de confianza adecuado, podremos transmitir 
los valores del grupo, lealtad, integridad y audacia a 
todos nuestros públicos interesados.

ARG: Finalmente, Felipe, ¿qué mensaje le quieres enviar 
a nuestros lectores, al final clientes, colaboradores, 
accionistas y agentes de seguros?

FOH: El compromiso de trabajar con mucho entusiasmo 
para brindar a nuestros clientes soluciones de seguros 
que se ajusten a sus necesidades, acompañadas de 
un servicio excepcional. A nuestros colaboradores, 
comunicación abierta y constante, así como, el apoyo 
necesario en sus funciones y responsabilidades. A 
nuestros accionistas, confianza en que lograremos los 
resultados esperados, y a nuestra fuerza de ventas, 
todo nuestro respaldo para que puedan llevar nuestras 
soluciones a un mayor número de personas.

¡Muchas gracias! 
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“Al final en la vida siempre existen los riesgos de distinta 
índole y el seguro es el instrumento por excelencia para 

mitigarlo, es el producto que hay que tener y no usar; al ser 
multidisciplinario está inmerso en prácticamente todas las 

áreas de nuestra vida cotidiana.”



Paso 5: ¿Necesitas más apoyo?

Si un crédito tradicional no te da el apoyo que 
buscas, una gran opción para obtener un mayor 
financiamiento es un cofinanciamiento con 
tu INFONAVIT. Este consiste en un crédito 
otorgado por la institución financiera y otro 
por el INFONAVIT para la misma garantía, 
aumentando tu capacidad de compra.

Paso 6: Garantías alternativas

Es importante considerar que existen créditos 
que ofrecen métodos alternativos para garantizar 
a la institución financiera.

Subcuenta de Vivienda como Garantía

La primera es usar tu subcuenta del 
INFONAVIT como garantía en caso de 	
desempleo, utilizando tus aportaciones 
como abonos al capital. De esta manera, 
se ofrece un pago mensual fijo durante el 
periodo del crédito.

•

De acuerdo con el Sistema Nacional de 
Información e Indicadores de Vivienda (2023), 
cada año menos mexicanos se registran para 
financiamientos hipotecarios individuales. 
Además de la situación económica, 
muchas personas no conocen las distintas 
herramientas financieras que están 
disponibles para ellos.

Decisiones financieras tan trascendentales, 
deben ser realizadas con el acompañamiento 
de una institución financiera confiable que 
tenga tus intereses como prioridad.

Inmueble como Garantía

Otros créditos, llamados de “Liquidez” 
ofrecen darte el financiamiento que 
necesitas a cambio de poner tu casa o 
inmueble como garantía para la institución 
financiera. Esto le permite al cliente obtener 
liquidez para cualquier destino requerido, 
como remodelar, ampliar, cambiar muebles o 
cubrir cualquier otra necesidad.

•

Seis pasos para escoger el 

Elegir el crédito hipotecario adecuado es 
una de las decisiones financieras más 
importantes que tomarás en tu vida. Sin 

embargo, no todos los créditos son iguales. 

A continuación, te proporcionaremos una 
guía paso a paso para ayudarte a evaluar tus 
opciones y seleccionar el crédito hipotecario 
que mejor se adapte a tus necesidades.

Paso 1: Requisitos básicos

Antes de elegir un crédito hipotecario, debes 
saber que la mayoría de ellos te pedirán 
algunos requisitos básicos, como:

Una vez que tengas estos requisitos cubiertos, 
puedes elegir entre los siguientes créditos 
dependiendo de tus necesidades.

Paso 2: Si ya tienes un crédito

Si ya tienes un crédito hipotecario, pero no estás 
satisfecho con él, tenemos buenas noticias: 
¡no es necesario empezar de cero! Algunas 
instituciones financieras ofrecen sustituir 
tu crédito hipotecario actual, mejorando las 
condiciones de éste, como la reducción del 
pago mensual o acortar el lapso.

Paso 3: En caso de que solo quieras remodelar

Si únicamente buscas mejorar o modernizar tu 
vivienda o partes específicas de esta, existen 
créditos diseñados específicamente para 
estos objetivos, como pueden ser: cambiar el 
baño, pisos, mejorar las instalaciones eléctricas, 
redistribuir la cocina, etcétera.

Paso 4: Considera lo tradicional

Si buscas un crédito para comprar tu primer 
inmueble, puedes considerar un crédito 
tradicional, el cual se encarga de financiar 
la adquisición de una vivienda, ya sea nueva 
o usada. Lo primero que tendrás que tomar en 
cuenta son los plazos de los pagos y la tasa de 
interés que te ofrece la institución financiera.

Tener un mínimo de 25 años
Contar con un buen historial crediticio
Ser una persona asalariada
Tener antigüedad en tu trabajo
Contar con un seguro de vida y daños para la 
vivienda durante la vigencia del crédito

•
•
•
•
•

No se trata solo de encontrar la 
tasa de interés más baja, sino de 

considerar múltiples factores 
basándote en tus objetivos y 

situación financiera.

crédito hipotecario 
ideal para ti

Por: Cultura Financiera B×+
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El CRM ha evolucionado desde sus comienzos hasta 
nuestros días para convertirse en una herramienta 
indispensable para las empresas modernas. Y con 
la incorporación de la Inteligencia Artificial, el CRM está 
listo para alcanzar nuevas alturas, ofreciendo niveles de 
personalización y eficiencia sin precedentes. 

En Grupo Financiero B×+ nos esforzamos 
constantemente para mejorar en todos 
los aspectos, y para ello incorporaremos 
próximamente tecnología de Inteligencia 
Artificial en nuestro CRM.

CRM  e
Inteligencia 

Artificial  
Por: Javier Espinosa

Gerente de CRM B×+

“Solo hay un jefe: el cliente.”
- Sam Walton (fundador de Walmart)

El concepto CRM surgió en la década de 1980 y se 
consolidó en la siguiente década debido, en gran medida, 
a los trabajos de Martha Rogers y Don Peppers, quienes 
escribieron un libro en 1993 cuyo título en inglés es “The 
One to One Future: Building Relationships One Customer 
at a Time” (“El futuro es uno a uno: construyendo relaciones 
un cliente a la vez” en español) que a la fecha se considera 
un clásico, ya que introduce las ventajas de la gestión 
personalizada de clientes actuales y potenciales.

Y tú, ¿qué opinas?

C RM son las siglas en inglés de Customer 
Relationship Management (Gestión de la 
Relación con el Cliente en español), y si bien 

existen muchas definiciones para este artículo, lo podemos 
resumir como un ciclo continuo de cuatro etapas para la 
gestión de clientes actuales y potenciales: 

Identificación del cliente: en esta etapa se 
busca conocer al cliente actual o potencial 
con la mayor profundidad posible (apoyándose 
en diversas herramientas como la segmentación 
de clientes) al menos en cuatro dimensiones: 
sociodemográfica, financiera, canales de 
interacción y necesidades actuales y futuras.

Personalización de la oferta: en esta etapa 
se busca personalizar una oferta comercial 
para el cliente actual o potencial acorde 
a todo lo identificado en la etapa previa.

1.

2.

Ejecución de la oferta: en esta etapa se hace llegar 
al cliente actual o potencial la oferta comercial a 
través de los canales adecuados y en el momento 
adecuado. 

Medición: en esta etapa se registran las 
interacciones con el cliente actual o 
potencial y se aprende de las mismas, a fin de 
complementar el conocimiento que ya se tiene 
sobre tales clientes e iniciar nuevamente el ciclo.

3.

4.

1.

2.

3.

Mejorar la experiencia del cliente  (al personalizar 
ofertas e interacciones).

Aumentar la retención de clientes (incrementando 
su lealtad y reduciendo la tasa de abandono).

Construir relaciones más sólidas con los clientes.

A partir de la década de 1990, el concepto CRM cobra 
importancia en el mundo de los negocios, debido a que 
ofrece, entre otras cosas, la posibilidad de:

Uno de los elementos esenciales de CRM en la actualidad 
es la tecnología (si bien no es el único, ya que los procesos 
y la parte comercial y mercadológica también tienen su 
importancia), y en este sentido la Inteligencia Artificial 
ha venido a revolucionar el CRM en aspectos como los 
siguientes:

1.

2.

Automatización de tareas rutinarias, liberando 
así tiempo a la fuerza de ventas para enfocarse 
en actividades de mayor valor. Los chatbots y 
asistentes virtuales juegan un papel importante en 
este punto.

Análisis de grandes volúmenes de datos (incluso 
en tiempo real) para obtener patrones actuales 
de comportamiento y predecir patrones de 
comportamiento futuros, lo que permite a la 
organización ser más proactiva en el ciclo CRM.

Personalización avanzada que permite ofrecer 
a los clientes recomendaciones y ofertas 
altamente personalizadas.

3.

1.

2.

3.

BBVA México utiliza Inteligencia Artificial 
para personalizar la atención al cliente y predecir 
comportamientos de compra.

Cemex ha implementado chatbots inteligentes 
para mejorar la interacción con sus clientes y 
gestionar solicitudes en tiempo real.

Bimbo emplea algoritmos de aprendizaje automático 
para analizar datos de ventas y optimizar sus estrategias 
de mercadotecnia.

En México, varias empresas han adoptado ya la 
Inteligencia Artificial en sus plataformas CRM, por 
ejemplo: 
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Para disfrutar de un día increíble en la playa, podrás 
visitar Punta Mosquito, situada al extremo oeste, 
donde podrás ver entre abril y octubre a los flamencos 
que merodean esta parte de la isla. Otra recomendación 
es Playa Punta Cocos, aquí encontrarás manglares y podrás 
pasar una increíble mañana con mucha quietud.

Por la tarde, te recomendamos dar un paseo en bicicleta, 
donde por las diversas calles, descubrirás murales 
muy coloridos, así como obras en las paredes de las 
edificaciones y tiendas. Cada pieza cuenta una historia 
por sí sola, solo para darte una idea, en el centro 
admirarás más de 50 murales. 

E ste paraíso forma parte de la reserva de la biósfera 
y área de protección de flora y fauna Yum Balam, 
creada así en 1994. Solo es accesible por mar desde 

el puerto de Chiquilá, donde encontrarás transbordadores o 
lanchas privadas para cruzar la Laguna Yalahau. Esa zona es 
refugio de diferentes especies en peligro de extinción, 
por lo que los proyectos turísiticos se han desarrollado 
de forma sustentable, buscando minimizar el impacto 
por los visitantes que cada año acuden. Incluso no hay 
pavimento, se emplean los carritos de golf y bicicletas para 
los traslados.

Aquí podrás tener avistamientos y hacer snorkel con una 
de las criaturas más imponentes de los mares, el tiburón 
ballena, que llega a medir más de 10 metros de longitud. En 
ciertas épocas del año podras admirar el fenómeno de 
bioluminiscencia, que hace que se ilumine el agua de mar 
por la presencia de ciertas especies marinas.

Considera la basta oferta de actividades para realizar 
en esta pequeña isla, van desde las acuáticas como 
natación, buceo y snorkel -ya señalada arriba- hasta 
la observación de las distintas especies de aves de la 
región, muchas endémicas; también senderismo, pesca y 
los mencionados paseos en bicicleta.

La vida noctura no es tan variada, pensando en que es 
un destino para descansar, sin embargo, se presentarán 
algunas opciones con buen ambiente. Está compuesta por 
algunos bares casuales, donde se presentan algunos 
Djs o con música en vivo, ello lo puedes acompañar de 
algunas bebidas refrescantes y cocteles.

Para el tema de gastronomía, toda se centra 
principalmente en la pesca, en donde podrás encontrar 
distintos tipos de pescados, mariscos y crustáceos, 
donde el platillo más famoso es la pizza de langosta y 
otros con esa misma base. No olvides los pulpos, que son 
algo increíble al paladar.

Te invitamos a considerar estas recomendaciones, lleva 
un buen repelente contra mosquitos, un bloqueador 
biodegradable, en especial para lograr la preservación 
del frágil ecosistema. Finalmente, no hay sucursales 
bancarias y a veces las terminales punto de venta no 
funcionan correctamente, por lo que llevar efectivo es 
una gran opción.

Estamos seguros, Holbox será un gran lugar para 
descubrir un paraíso, disfrutar de unas merecidas 
vacaciones y desconectarte de todo. 

Por: Tendencias B×+

Holbox es una pequeña isla ubicada en el canal de Yucatán, tiene una 
extensión de 40 km de largo y 2 de ancho, de los cuales goza de una cabeza 
de playa de 34 km, lo que ofrece un extraordinario destino si difrutas de la 

arena, el mar y el Sol. Gracias a esos atractivos, se ha convertido en uno de los 
lugares favoritos para el turismo de aventura y de descanso.

Descubre

Holbox
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Por: Equipo de Análisis Económico B×+

Fuente: Análisis B×+ / Bloomberg.

En el frente monetario, el Fed mantuvo sin cambios su tasa 
de interés, en el rango 5.25 – 5-50%, en línea con lo esperado. 
Nuevamente, la decisión fue unánime. En el comunicado, la Junta 
reconoció que el mercado laboral ya comienza a enfriarse, mientras 
que hubo cierto progreso adicional en la inflación. Otro cambio 
notable es que, a diferencia de las decisiones anteriores, se 
mencionó que el Comité ahora estará atento al cumplimiento de 
sus dos mandatos y no sólo al de inflación, lo que podría sugerir 
el inicio de una postura algo menos restrictiva hacia adelante, en 
caso de que el mercado laboral se deteriore más a lo previsto. Sin 
embargo, la guía futura reiteró que no será apropiado ajustar 
el referencial hasta tener más confianza de que la inflación se 
está encaminando a la meta. Así, sujeto a que la inflación y el 
empleo se sigan moderando, el Instituto podría recortar la tasa 
de interés en la reunión programada para septiembre.

En México, aunque no hubo anuncio de política monetaria, 
Banxico dio a conocer las minutas de su última reunión, la 
del 26 de junio, donde la mayoría de los miembros optaron 
por mantener la tasa objetivo en 11.00%. Las actas revelaron 
las razones que justificaron su decisión: por un lado, los recientes 
episodios de depreciación cambiaria y de volatilidad financiera, 
y, por el otro, el repunte en la inflación. El Subgobernador Omar 
Mejía, quien fue el votante disidente, expuso que los efectos de la 
desaceleración económica le restarán presión a la formación de 
precios, eclipsando a los de la depreciación del peso mexicano, 
razones por las que buscaba un recorte de 25 pb. Reafirmamos 
nuestra proyección de que el Banxico llevará la tasa de interés 
al 10.50% al cierre de año, si bien reconocemos que el panorama 
para la inflación parece haberse deteriorado.
 

Preferencias electorales EE. UU. (Pts)

Al arranque del segundo semestre, destacamos los anuncios de política monetaria de los principales bancos centrales, las primeras lecturas 
del PIB al 2T24 en varias economías y los distintos eventos relacionados con el panorama electoral en los EE. UU. Sobre esto último, en el 
frente republicano, lo más relevante fue que el candidato Donald Trump sufrió un atentado durante un mitin en Pensilvania, el cual 

inicialmente impulsó su preferencia electoral. Desde el lado demócrata, el Presidente Biden -quien buscaba la reelección- abandonó la 
carrera presidencial y respaldó a la Vicepresidente Harris (será confirmada hasta la convención de agosto). Tras el relevo, lograron empatar 
a Donald Trump en las preferencias de los electores.

En julio, la inflación al consumidor de México se aceleró por quinto 
mes consecutivo, pasando a 5.57% a/a, su mayor variación anual 
en 14 meses. Nuevamente, la presión provino del componente no 
subyacente, tanto por bienes agropecuarios como energéticos. Lo 
anterior opacó la moderación en el índice subyacente, que creció 
4.05%, su menor variación desde febrero de 2021. A este le ayudó 
la continua desaceleración en el rubro de mercancías, mientras que 
los servicios subieron en el margen. Aunque proyectamos que la 
desaceleración económica ayude a que la inflación vuelva a 
bajar más adelante en el año, aún enfrenta un balance de riesgos 
sesgado al alza. Así, nuestro pronóstico al cierre de 2024 se 
incrementó a 4.90% a/a.

En julio se conoció la estimación oportuna del PIB al 2T24, según la 
cual, la economía mexicana se expandió 2.2% a/a en dicho periodo. 
Con cifras ajustadas, el PIB creció 0.2% t/t. Con relación a la 
primera lectura del año, perdió algo de fuerza, en función de la 

contracción en la actividad agropecuaria (-1.7% t/t) y de un 
menor vigor en los servicios (0.3%), que crecieron la mitad 
de lo que lo hicieron en el 1T; la industria también creció 
modestamente (0.3%). Para lo que resta del año, la economía 
seguirá expandiéndose modestamente, en ausencia de 
catalizadores para el consumo y la inversión, que enfrentan altas 
tasas de interés e incertidumbre por las elecciones en los EE. UU., 
mientras que las exportaciones continuarían mostrando atonía 
ante la desaceleración en la economía estadounidense. Por ello, 
reiteramos nuestro pronóstico de crecimiento del PIB en 1.9% 
para todo 2024.

Al cierre de julio, el saldo de la tenencia de activos nacionales 
de renta fija en manos de no residentes volvió a presentar un 
decremento mensual, luego de expandirse en los dos meses 
anteriores. En el acumulado del año, la liquidación fue algo menor 
que en el mismo período de un año antes.

El peso mexicano se depreció por segundo mes al hilo, 
aunque con menos fuerza que en junio. Aunado a la 
incertidumbre local, los sucesos en la carrera presidencial 
en los EE. UU. y el sorpresivo aumento en las tasas 
de interés por parte del Banco de Japón, detonaron 
un escalamiento de 36 cts. en el USDMX. Sumado 
al alza de junio, la paridad acumula un avance de 
un peso y 65 centavos. Pese a ello, las posiciones 
especulativas en el Mercado de Chicago siguieron 
operando a favor del peso mexicano, donde ya suman 
73 semanas consecutivas en terreno positivo, si bien 
recientemente han disminuido.

Fuente: GFB×+ / Bloomberg.

Rendimiento bono 10 años (%)

El rendimiento del treasury a 10 
años disminuyó a 4.02% al cierre 
de julio, su menor nivel para un 

cierre de mes en seis lecturas. 
Ello, posiblemente reflejando las 
expectativas renovadas de que el 
Fed recortará su tasa de interés en 
más de una ocasión antes de que 

acabe el año. Similarmente, el bono 
soberano de México con el mismo 

vencimiento disminuyó a 9.76% 
desde el 9.88% del cierre de junio.

Perspectiva
Económica

Fuente: GFB×+ / Bloomberg.

Fuente: Análisis  B×+ con información de Banxico.
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Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

*Cifras hasta el 5 de agosto de 2024.
Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Var. % mensual en julio de las principales bolsas (moneda local)

Var % YTD de las principales bolsas (moneda local) *

MSCI
Mundo

4.8%

MSCI
Desarrollados

5.5%

MSCI
Emergentes

-0.7%

21

Durante julio, las compañías de tecnología presentaron reportes mixtos, cabe mencionar que algunas decepcionaron con 
sus expectativas para el cierre de 2024, lo que trajo como consecuencia una caída en el sector, así como un desplazamiento 
hacia compañías de pequeña capitalización. Resaltamos que, Disney y Advanced Micro Devices informaron resultados 
mejores a lo esperado en términos de ventas y utilidad. Berkshire Hathaway redujo su participación en Apple en 
casi 50%. Microsoft anunció que planea gastar más de lo esperado para construir su infraestructura de IA. Meta 
presentó, además de un reporte mejor a lo esperado, una guía optimista. Aún falta el reporte de Nividia, el cual podría 
seguir dando señales de hacia dónde va esta industria y qué tanto el rally e interés por la Inteligencia Artificial puede ser 
sostenible. Boeing informó una pérdida mayor a la esperada en ingresos y Moderna redujo su previsión anual en ventas.

Entre las principales bolsas del mundo, destacamos el desempeño de Brasil que avanzó en el mes 
3.0%, mientras que el índice con la mayor caída fue el Hang Seng, de Hong Kong, el cual retrocedió 2.1% 
en julio. En EE. UU. el S&P 500 subió 1.1%, a pesar de la volatilidad causada por ciertos datos económicos, 
el atentado contra Trump y el descenso de Biden a la candidatura presidencial que causó cierta volatilidad.

Perspectiva

Bursátil 
Por: Equipo de Análisis Bursátil GFB×+

Julio fue de alta volatilidad, con retornos mixtos para 
los principales índices de Wall Street, destacó el 
avance de 4.41% del Dow Jones, contrastado con la 

caída de -0.70% del Nasdaq, derivado de ciertos eventos 
extraordinarios, como el atentado contra Trump y la salida de 
Biden como candidato presidencial, datos económicos por 
debajo de lo esperado que causaron mayor incertidumbre, la 
falla de CrowdStrike que impactó servicios financieros, 
aerolíneas y al sector tecnológico, sumado al temor de 
un aterrizaje duro de la economía estadounidense, así 
como por empresas que presentaron guías más bajas 
a lo esperado para el cierre del 2024. Sin mencionar que 
a principios de agosto, el BOJ decidió subir sus tasas, lo que 
desequilibró a los mercados en EE. UU.
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Cabe mencionar que los débiles 
datos económicos que se publicaron 

durante el mes respaldaron la idea de 
los inversionistas de que empiecen 
los recortes de las tasas de interés 

por parte del Fed, lo que implicó un 
reajuste en los portafolios, toma de 

utilidades y mayor volatilidad. 



A nivel local, la Bolsa Mexicana de Valores terminó julio con 
un desempeño positivo de 1.2%, después de un junio con 
bastante volatilidad derivado de las elecciones en México, el 
séptimo mes del año fue respaldado por la temporada de reportes 
corporativos y datos macroeconómicos que sobrellavaron el ánimo 
de los inversionistas. 

En temas corporativos, se presentaron los reportes trimestrales 
en donde podemos destacar los siguientes temas por sector: 
Resaltamos los resultados de Sigma, gracias a los cuales 
Alfa revisó al alza su Guía 2024. incrementó la expectativa 
de EBITDA 9.0% vs el original. Alpek continúa presentando 
presiones, pero avanza de forma secuencial. Autos eléctricos 
desacelera aceptación. 

Los mercados cotizaron en julio, en términos de múltiplos, por arriba de su promedio de 

dos años. Al 31 de julio, los múltiplos se colocaron en 20.3x global, de 21.1x para mercados 

desarrollados y de 14.8x para los emergentes.

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg. Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Múltiplos P/U y promedios de los últimos dos años.

S&P/BMV IPC (puntos) 

Las cementeras se vieron impactadas por temas de tasa altas y 
en México se presentaron suspensión de proyectos. Aeropuertos 
continúa siendo afectado por la inspección de aviones, lo que ha 
disminuido la oferta de vuelos. Y fibras podría seguir apoyada por el 
tema de nearshoring.

En relación con consumo, se presentó un efecto calendario 
por el periodo vacacional de Semana Santa, lo que implicó una 
elevada base de comparación, también vimos menos impactos 
negativos por tipo de cambio en aquellas empresas con mayor 
exposición al comercio exterior, por otro lado, se presentó 
impacto operativo por mayores costos laborales. En financieras 
reportaron tasas de crecimiento de doble dígito en utilidades, 
aunque cada vez con una base más difícil de superar. 

Múltiplos e Información 
de Mercado de Empresas dentro 
de la BMV Nacionales y SIC

Empresa
Precio 

10/07/2024
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, MXN millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Alimentos y Bebidas

AC* 186.2 4.1 16,824 322.2 0.6 17.5 8.3 16.5 8.2 16.3

BIMBOA 68.4 1.4 15,595 200.1 0.8 22.9 8.3 20.5 8.1 12.1

FEMSAUBD 210.0 0.5 34,489 693.1 0.9 24.3 9.7 24.2 7.5 9.3

GRUMAB 372.0 1.4 7,108 177.5 0.6 15.0 7.3 15.3 8.1 29.7

Conglomerados, Industriales y Químicos

Conglomerados

ALFAA 10.5 1.6 2,654 112.4 0.8 40.3 11.0 7.5 5.3 3.4

ALPEKA 11.2 NA 1,239 15.7 0.7 NA NA 14.6 5.3 -30.9

ORBIA* 21.0 7.3 2,167 80.3 0.9 14.4 7.1 13.8 5.7 5.9

GISSAA 21.5 2.6 346 0.9 0.2 NA 7.1 NA 4.6 -2.5

Industriales

NEMAKA 2.1 NA 336 14.3 0.8 4.9 4.0 5.9 3.6 3.9

POCHTECB 6.8 NA 47 0.1 0.1 NA 15.4 NA NA -29.4

CYDSASAA 17.4 3.2 547 1.7 0.3 6.7 5.7 NA 4.4 13.5

SIMECB 185.0 NA 4,834 0.5 0.3 12.0 8.7 NA NA 14.9

VITROA 8.1 NA 206 0.1 0.4 21.0 NA NA NA 8.0

Sector Financiero

GENTERA* 21.1 5.7 1,761 104.1 0.9 6.7 NA 6.0 NA 19.7

RA 127.0 6.0 2,187 118.9 1.0 6.5 2.3 6.4 NA 22.6

Q* 164.7 4.9 3,460 180.3 0.6 13.8 NA 11.3 NA 23.7

BBAJIOO 52.1 7.1 3,253 133.2 1.0 5.5 NA 5.8 NA 28.6
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Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Minería, Materiales de Construcción e Infraestructura

Minería 

AUTLANB 7.5 NA 127 0.2 0.5 NA 9.7 NA 7.8 -5.1

PE&OLES* 241.7 NA 5,044 92.0 1.3 85.6 8.4 20 5.6 1.4

GMEXICOB 106.2 3.8 43,406 819.6 1.4 12.5 6.1 11.2 5.6 18.1

Materiales de Construcción

CEMEXCPO 11.9 0.3 9,052 772.2 1.2 47.7 6.0 8.4 5.3 1.4

GCC* 156.1 1.0 2,765 88.9 0.8 8.4 5.5 9.1 4.9 19.0

Infraestructura

PINFRAL 116.0 4.6 3,773 3.0 0.5 6.4 5.1 6.5 5.6 15.6

PINFRA* 174.0 3.1 3,773 64.4 0.8 9.6 5.1 9.8 5.6 15.6

Comerciales

LIVEPOLC 133.4 2.7 9,347 83.4 0.7 8.2 5.4 8.1 5.3 15.1

WALMEX* 62.6 1.9 57,381 1463.6 0.9 20.1 11.4 19.3 10.9 29.8

Empresa
Precio 

10/07/2024
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, MXN millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Fibras

VESTA* 56.2 2.3 2,612 151.8 0.7 6.0 17.3 10.4 15.0 19.3

FIBRAPL 68.3 1.0 5,513 182.8 0.6 4.4 NA 19.8 22.8 24.0

Medios y Servicios de Telecomunicación

Medios de Telecomunicación

TLEVICPO 7.8 4.5 1,124 36.9 1.5 NA 4.0 22 4.0 -5.7

Servicios de Telecomunicación

AMXB 16.2 3.0 52,275 1380.8 1.0 31.4 5.3 12.9 5.3 9.1

Servicios (Hoteles, Restaurantes, Entretenimiento) y Productos de Consumo

ALSEA* 55.2 2.2 2,360 148.7 1.0 17.7 5.9 17.2 5.2 35.4

Transporte

OMAB 154.5 3.5 3,165 151.9 1.0 11.9 8.0 12.8 8.2 67.7

GAPB 292.0 2.4 7,746 334.7 1.0 16.0 10.1 16.9 10.3 55.8

ASURB 512.6 2.1 8,074 259.2 1.0 12.8 9.3 12.4 8.0 28.0

Empresa
Precio 

10/07/2024
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, USD millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Servicios de Comunicación

NETFLIX 633.1 NA 271,721 2,120.8 0.8 40.0 33.3 33.1 26.5 31.6

META 516.0 0.4 1,305,416 7,528.1 0.6 25.0 17.0 24.0 15.1 35.4

ALPHABET 162.3 0.5 2,007,780 4,506.7 0.7 22.9 17.8 20.5 13.8 30.9

WALT
DISNEY

86.0 1.0 155,878 1,165.5 1.0 21.8 17.6 17.5 11.3 4.8

Consumo

Consumo Discrecional

AMAZON 166.8 NA 1,750,661 7,669.4 0.7 39.2 18.1 29.0 13.5 21.9

HOME 
DEPOT

345.8 2.6 342,910 1,228.1 0.5 23.2 15.5 22.9 15.4 1363

NIKE 74.6 2.0 111,912 1,038.9 0.9 18.8 20.2 23.9 18.2 40.1

WYNN 
RESORTS

73.9 1.4 8,206 171.7 1.1 7.3 10.8 13.5 7.8 NA

STARBUCKS 77.0 3.0 87,252 893.3 0.8 21.3 12.2 21.6 14.9 NA

MC 
DONALD'S

269.5 2.5 193,295 973.7 0.6 22.9 17.1 22.8 17.4 NA

TARGET 135.0 3.3 62,465 614.6 0.7 14.6 10.1 14.5 9.0 32.5

MGM 
RESORTS 

37.3 NA 11,325 165.1 1.1 8.6 9.1 13.6 8.5 23.0

Consumo de productos básicos

WALMART 68.7 1.2 552,591 1,078.0 0.5 29.4 13.6 28.1 14.6 24.6

CONSTELLA-
TION 238.8 1.7 43,514 302.7 0.7 17.1 15.3 17.4 13.8 26.2

Energía

VALERO 151.5 2.8 48,534 462.8 0.9 8.6 5.5 12.0 6.7 22.7

Sector Financiero

JP MORGAN 206.2 2.2 586,645 1,779.6 0.9 11.3 NA 11.7 NA 17.4

BANK OF 
AMERICA

38.2 2.7 296,183 1,475.9 0.9 13.2 NA 11.7 NA 8.7

GOLDMAN 
SACHS

485.5 2.5 158,929 1,026.7 1.0 15.4 3.6 13.1 17.1 9.9

BLACKROCK 838.3 2.4 124,982 479.5 0.9 22.8 15.3 20.2 15.2 15.4

WELLS 
FARGO

52.1 3.1 177,200 1,047.0 1.0 10.0 NA 10.2 NA 11.1

Información de Mercado y Múltiplos 
de Empresas en el Sistema Internacional 
de Cotizaciones SIC BMV

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.
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Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.

Empresa
Precio 

10/07/2024
Dividend 
Yield (%)

Valor de Mercado 
(USD Millones)

Operatividad 
(Promedio Diaro,

6 M, USD millones)
Beta PU (U12M)

VE / EBITDA 
(U12M)

PU VE / EBITDA ROE (12M)

Cuidado a la Salud

JOHNSON & 
JOHNSON

159.9 3.1 384,870 1,131.4 0.5 20.1 12.4 16.0 12.7 51.8

CVS HEALTH 
CORP

55.8 4.8 70,208 701.2 0.7 9.0 8.4 8.4 8.2 9.7

UNITED-
HEALTH

565.3 1.5 521,999 2,138.4 0.6 22.6 14.5 20.5 14.9 16.4

Industriales

GENERAL 
ELECTRIC

166.9 0.7 180,939 1,081.1 1.0 58.7 26.1 39.5 19.6 18.7

BOEING 164.1 NA 101,132 1,278.7 1.2 NA 1210.3 NA 63.9 NA

CATERPI- 
LLAR

336.0 1.7 162,940 927.3 1.0 14.8 10.6 15.2 10.8 62.2

Tecnologías de Información

APPLE 217.5 0.5 3,307,356 12,515.3 0.6 33.1 23.9 32.5 24.0 160.6

MICRON 94.6 0.5 104,941 2,694.2 1.0 NA 23.4 76.9 11.7 -3.4

MICROSOFT 406.8 0.7 3,023,834 8,519.8 0.5 34.4 24.7 30.7 20.5 37.1

VISA 259.9 0.8 558,586 2,014.7 0.8 27.6 20.1 26.2 22.1 50.6

ADVANCED 
MICRO 
DEVICES

136.8 NA 221,360 9,880.8 0.8 154.3 64.1 40.3 33.0 2.4

NVIDIA 109.0 0.0 2,681,892 43,568.0 0.9 63.5 43.4 41.2 33.6 115.7

PAY PAL 63.5 NA 64,877 811.3 0.9 14.9 8.6 14.4 9.6 22.0

SALES-
FORCE

251.3 0.6 243,519 1,852.6 0.7 42.7 26.0 25.4 15.9 9.3

CISCO 44.9 3.6 180,733 952.5 0.7 14.0 12.7 12.1 9.7 27.5

MASTER-
CARD

455.7 0.6 421,002 1,143.0 0.8 33.8 30.4 31.8 25.0 189.7

ADOBE 530.9 NA 235,414 1,809.5 0.7 40.0 27.9 29.2 23.6 34.2

INTEL 19.4 NA 82,413 1,799.2 0.9 37.9 16.2 76.2 11.1 0.9

Materiales

FREEPORT - 
MCMORAN

41.6 1.4 59,716 655.5 1.6 27.8 9.4 25.0 7.0 11.5

Indicadores Bursátiles de las 
principales Bolsas de Valores

10/07/2024
P/U 

2022
P/U

UDM
P/U Est 2023 EV/EBITDA 12M P/VL

RET. 
ACUMULADO 

2023 (%)
RET. 5 DÍAS (%) RET. 12M (%)

América

 DOW JONES INDUS. AVG  22.2  21.9  19.7  10.7  5.1  4.4  1.7  11.6 

 NASDAQ COMPOSITE INDEX  39.6  37.9  31.9  22.1  6.6  11.8  3.6  23.0 

 S&P 500 INDEX  23.0  25.0  22.3  15.6  4.8  12.0  3.0  19.7 

 S&P/TSX COMPOSITE INDEX  16.3  18.1  15.3  9.8  2.0  6.9  0.8  9.8 

 MEXICO IPC INDEX  17.4  14.9  11.9  5.4  2.0 -8  2.4 -0.4 

 ARGENTINA MERVAL INDEX  22.0  14.9  8.2  9.0  1.5  71  11.9  230.8 

 BRAZIL IBOVESPA INDEX  9.8  9.7  8.4  5.0  NA -2.3  4.7  11.1 

 COLOMBIA COLCAP INDEX  6.0  7.7  6.3  4.2  0.9  11.3  2.8  15.9 

 CHILE  STOCK MKT SELECT  8.9  16.2  10.5  8.5  1.0  2.1  3.7  1.1 

Europa

 Euro Stoxx 50 Pr  12.9  13.5  13.1  11.1  1.9  3.3  2.2  8.1 

 FTSE 100 INDEX  11.3  14.2  12.0  7.8  1.9  6.2  2.5  9.1 

 CAC 40 INDEX  13.1  13.7  13.2  9.3  1.8 -3.9  1.4 -1.2 

 DAX INDEX  14.4  14.6  13.0  8.2  1.6  5.8  2.2  12.0 

 IBEX 35 INDEX  10.3  10.9  10.2  11.1  1.4  5.4  2.1  12.8 

 MOEX INDEX  4.2  NA  NA  NA  NA  0.8  NA -1.0 

 FTSE MIB INDEX  7.0  7.7  8.8  8.2  1.3  5.2  2.0  12.9 

 BIST 100 INDEX  5.8  7.2  4.5  4.7  1.4  31.6 -0.7  27.4 

Asia

 TOPIX INDEX (TOKYO)  15.9  14.4  13.6  7.2  1.3  4.9  11.5  7.8 

 NIKKEI 225  26.3  21.4  19.3  11.9  1.9  4.7  11.3  7.9 

 HANG SENG INDEX  8.9  9.6  8.4  7.8  1.0  0.4  2.5 -10.3 

 SHANGHAI SE COMPOSITE  13.6  13.5  11.1  12.3  1.2 -3.9 -0.1 -10.4 

 TAIWAN TAIEX INDEX  21.9  47.0  18.3  13.8  2.5  21.4  9.8  31.2 

 KOSPI INDEX  18.5  13.6  10.1  8.6  1.0 -1.4  7.2  1.0 

 JAKARTA COMPOSITE INDEX  17.8  17.6  13.8  7.6  2.0  0.3  3.4  6.1 

 S&P BSE SENSEX INDEX  25.2  24.2  22.6  17.1  3.9  10.3  1.1  21.9 

Oceanía

 S&P/ASX 200 INDEX  16.8  19.3  17.7  12.9  2.3  2.9  2.1  6.5 

Fuente: Análisis B×+ con información de Bloomberg.
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